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a onda cenu razlicnu od te vrednosti, dok je cena novdani izraz vred-
nosti. Nov¢ani kapital u prvi mah nije nita do neka nov¢ana suma,
ili vrednost neke odredene robne mase fiksirana kao nov¢ana suma.
Ako se kao kapital pozaymljuje roba, onda je ona samo prerudeni oblik
neke nov¢ane sume. Jer se kao kapital ne pozajmljuje toliko i toliko
funti pamuka, nego toliko 1 toliko novca koji postoji u obliku pa-
muka kao njegova vrednost. Zbog toga se cena kapitala odnosi na
njega kao na novCanu sumu, iako ne kao na currency, kako drZi
g. Torrens (v. gore primedbu 359). Ali kako moZe neka suma vrednosti
imati cenu osim svoje sopstvene cene, osim cene koja je izraZena u
nienom sopstvenom novcanom obliku? Ta, cena je vrednost robe
(a to je sluéa] 1 kod trziSne cene, &ija razlika od vrednosti nije kvali-
tativna, veé samo kvantitativna, odnosi se samo na velitinu vrednosti)
za razliku od njene upotrebne vrednosti. Cena koja. bi bila kvalitativno
razliCita od vrednosti jeste apsurdna protivreCnost.80

Kapital se manifestuje kao kapital oplodavanjem svoje vred-
nosti; stepen oplodnje njegove vrednosti izrazava kvantitativni stepen
u kome se on kao kapital realizuje. ViSak vrednosti ili profit koji on
proizvede — njegova stopa ili visina — moZe se meriti samo nj egovim
uporedlvan}em s vrednod¢u predujmljenog kapitala. Stoga je i veca
1i manja opladnja vrednosti kamatonosnog kapitala merljiva samo
uporedivanjem iznosa kamate, onog dela ukupnog profita koji njemu
pripadne, s vredno$¢u predujmljenog kapitala. Stoga, ako cena iz-
raZzava vrednost robe, kamata izrazava oplodnju vrednosti novéanog
kapitala, pa zbog toga izgleda kao cena koja se zajmodavcu placa za
njega. Iz ovoga izlazi koliko je unapred besmisleno da se na ovo nepo-
sredno primene prosti odnosi razmene, kupovine i prodaje, koji se
vr$e posredstvom novca, kako to ¢ini Proudhon. Osnovna je pretpo-
stavka upravo to da novac funkcioni$e kao kapital i da se zbog toga
kao kapital po sebi, kao potencijalni kapital, moZe preneti na neko
treée lice.

Al se Cak i tu kapital ispoljava kao roba, ukoliko se nudi na
trzi3tu i ukoliko se stvarno otuduje upotrebna vrednost novca kao
kapitala. A njegova je upotrebna vrednost: da proizvodi profit. Vred-
nost novca ili robd kao kapitala nije odredena njihovom vredno3cu
kao novca ili roba, nego koli¢inom vidka vrednosti koju proizvode
svome posedniku. Kapitalov proizvod je profit. Na osnovici kapita-
listitke proizvodnje znadi samo razli¢ito upotrebiti novac ako se izda

80 »Dvostruko znalenje izraza vrednost novca ili prometnog sredstva, kada
se ti izrazi upotrebljavaju bez razlikovanja, kao $to se i ¢ini, da bi se oznadila i
vrednost u razmeni za robe i vrednost koja se upotrebljava kao kapital, staln:
je izvor konfuzije.« (Tooke, Inguiry into the Currency Principle, str. 71.) —
Glavnu konfuziju (koja leZi u samoj stvari) Sto vrednost kao takva (kamata)
postaje upotrebnom vrednodéu kapitala, Tooke ne vidi.
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kao novac ili predujmi kao kapital. Novac, odnosno roba, po sebi je,
potencijalno, kapital, isto tako kao 3to je 1 radna snaga potencijaino
kapital. Jer, 1. novac se moze pretvoriti u elemente proizvodnje, 1 on
je, onakav kakav je, samo njihov apstraktni izraz, egzistencija njih
kao vrednosti; 2. materijalni elementi bogatstva imaju svojstvo da
potencijalno ve¢ budu Kkapital, jer suprotnost koja ih dopunjuje,
ono $to ih &¢ini kapitalom — najamni rad — veC postoji na osnovici
kapitalistitke proizvodnje. |

Antagonisti¢ka drustvena odredenost materijalnog bogatstva —
njegova suprotnost prema radu kao najamnom radu — izrazena je,
odvojeno od procesa proizvodnje, ve¢ u svojim Kkapitala kao takvo;.
A ovaj pak momenat, odvojen od samog kapitalistickog procesa proiz-
vodnje, ¢iji je on stalni rezultat, 1 kao Ciji stalm rezultat je on njegova
stalna pretpostavka, izrazava se u tome $to su novac, a takode 1 roba,
po sebi, latentno, potencijalno, kapital, §to se mogu prodati kao ka-
pital i da su u tome obliku komanda nad tudim radom, da daju
pravo na prisvajanje tudeg rada, te da su stoga vrednost koja se oplo-
duje. Ovde izlazi jasno i to da ovaj odnos jeste osnova i sredstvo za pri-
svajanje tudeg rada, a ne nekakav rad kao protivvrednost od strane
kapitaliste.

. Kapital se ispoljava kao roba jo§ 1 ukoliko se podela profita na
kamatu i1 profit u uZzem smislu reguliSe traznjom 1 ponudom, dakle
konkurencijom, sasvim kao trZisne cene roba. Ali tu razlika izbija
isto onako jasno kao i sli¢nost. Ako se traznja 1 ponuda poklapaju,
onda trZidna cena robe odgovara njenoj cem1 proizvodnje, tj. njena se
cena onda pokazuje kao regulisana unutraSnjim zakonima Kkapitali-
sticke proizvodnje, nezavisno od konkurencije, posto kolebanja trainje
i ponude ne objasnjavaju nista drugo do odstupanja trZiSnih cena od
cena proizvodnje — odstupanja koja se uzajamno izravnavaju, tako
da su u izvesnim duZim periodima prosecne trZine cene jednake ce-
nama proizvodnje. Cim se ove snage poklope, one prestaju dejstvovati,
ukidaju jedna drugu, a opsti zakon odredivanja cene istupa onda i kao
zakon pojedinacnoga sluaja; tada trZidna cena ve¢ u svojoj neposred-
noj egzistenciji, a ne samo kao prosek kretanja trZidnih cena, odgovara
ceni proizvodnje koja je regulisana unutradnjim 2zakonima samog
nadina proizvodnje. Isto je tako kod najamnine. Poklope li se traznja
i ponuda, njihovo ée dejstvo biti ukinuto, i najamnina ¢e biti jednaka
vrednosti radne snage. Ali je s kamatom od novlanog kapitala druk-
¢ije. Ovde konkurencija ne odreduje odstupanja od zakona, nego tu
ne postoji neki drugi zakon podele osim onog koji je diktovan kon-
kurencijom, jer, kako femo jo$ videti, ne postoji neka »prirodna« ka-
matna stopa. Pod prirodnom kamatnom stopom razume se, naprotiv,
stopa koja je utvrdena slobodnom konkurencijom. Nema »prirodnihe¢
granica kamatne stope. Tamo gde konkurencija ne odreduje samo od-
stupanja i kolebanja, gde, dakle, s ravnoteZom njenih snaga, koje deluju
jedna protiv druge, uopste prestaje svako odredenje, tamo je ono $to
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treba da se odredi neSto samo po sebi bezakonito i1 proizvoljno. Dalje
o ovome u iducoj glavi.

Kod kamatonosnog Kkapitala sve se pokazuje kao spoljasnje:
predujam kapitala kao puki prenos istoga sa zajmodavca na zajmo-
primca, vracanje realizovanoga kapitala kao puki povratni prenos,
pla¢anje, s kamatom, od zajmoprimca zajmodavcu. A tako i odredba,
imanentna Kkapitalistickom nadinu proizvodnje, da je profitna stopa
odredena ne samo odnosom profita, napravljenog u jednom pojedi-
nacnom obrtu, prema predujmljenoj Kkapital-vrednosti, nego i du-
Zinom samog tog vremena obrta, dakle kao profit koji industrijski ka-
pital daje u odredenim razmacima vremena. I ovo se kod kamatonosnog
kapitala pokazuje kao sasvim spoljadnje, tako da se za odredeni vre-
imnenski rok zajmodavcu pla¢a odredena kamata.

Sa uobiCajenim mu pronicanjem u unutradnju povezanost stvari
kaZze romanti¢ni Adam Miller (Die Elemente der Staatskunst, Berlin
1809, [deo IIL,] str. 138):

»Kod odredivanja cene stvari ne pita se za vreme; za odredivanje kamate
dolazi u obzir poglavito vreme.«

On ne vidi kako vreme proizvodnje i vreme prometa ulaze u od-
redivanje cene rob4, i kako je upravo time odredena profitna stopa za
jedno dato vreme obrta kapitala, a odredivanjem profita za neko dato
vreme, upravo 1 stopa kamate. Njegova se dubokoumnost ovde kao
1 uvek sastoji samo u tome da vidi oblake pradine na povr$ini i da tu
prasnjavost pretenciozno ispripoveda kao nesto tajanstveno i znacajno.
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Deoba profita. Kamatna stopa. »Prirodnac
kamatna stopa

Mi ovde ne mozemo u pojedinostima ispitivati predmet ove
glave, kao uopste ni sve ostale pojave kredita o kouma ce kasnije
biti re¢i. Konkurencija medu za)modavcuna i zajmoprimcima 1 kraca
kolebanja ‘novdanog trziSta koja iz toga proistiCu, prelaze okvir naseg
razmatranja. Prikaz kruZnog toka kroz koji kamatna stopa prolazi za
vreme industrijskog ciklusa pretpostavlja pnkaz samog 10g cﬂdusa,
a njega ovde takode ne moZemo dati. Isto vaZzi i za veCe ili manje, pri-
blizno izjednacenje kamatne stope na svetskom trZistu. Ovde imamo
samo da izloZimo samostalni vid kamatonosnog kapitala 1 osamosta-
ljenje kamate naspram profita. |

Posto je kamata prosto deo profita, deo koji po naSoj dosadas-
njoj pretpostavci industrijski kapitalista ima da plati novCarskom
kapitalisti, to se kao maksimalna granica kamate ispoljava sam pro-
ﬁt, pr1 temu bi deo koji pripada delatnom Kkapitalisi bio =0. Ne
uzuna]um u obzir pojedine slucajeve gde kamata moZe fakti¢no biti
veéa od profita, ali se onda ne moZe ni platiti iz profita, mogao b1 se
kao maksimalna granica smatrati mozda ceo profit minus onaj njegov
deo koji ¢emo kasnije imati da izloZimo, a koji se svodi na nagradu za
nadzor (Aufsichtslohn, wages of superintendence). Minimalna granica
kamate sasvim je neodrediva. Ona moZe pasti na koju mu drago ni-
zinu. Medutim, tada uvek nastupaju okolnosti koje dejstvuju u sup-
rotnom pravcy, te je podizu iznad ovog relativnog minimuma.

»Odnos izmedu sume plaéene za upotrebu nekog kapitala i samog tog kapitala
izraZava stopu kamate merenu u novcu.« — »Kamatna stopa zavisi 1. od pro-
fitne stope; 2. od odnosa u kome se ukupni profit deli izmedu zajmodavca 1 zajmo-
primca.¢ (*Economist«53] od 22. januara 1853,) »Poito je ono 3to se placa kao
kamata za upotrebu onoga $to se uzajmi deo profita koji je ono 3to je uzajmijeno
sposobno proizvesti, to ova kamata mora uvek biti regulisavana tim profitom.«
(Massie, 1sto, str. 49.) |

- Mi ¢emo prvo uzeti da postoji neki stalni odnos izmedu ukup-
nog profita i onog njegovog dela koji se kao kamata ima platiti nov-
¢arskom kapitalisti. Onda je jasno da ¢e se kamata dizati ili spustati
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kao ukupni profit, a ovaj je odreden opstom profitnom stopom 1 nje-
nim kolebanjima. Ako bi prose¢na profitna stopa bila npr.=20%,
a kamata=1/4 profita, onda je kamatna stopa=5%; ako je ona=
169,, kamata je 49%. Pri profitnoj stopi od 209, mogla bi se kamata
popeti na 8%, a industrijski bi kapitalista napravio jos uvek isti
profit kao uz profitnu stopu=16% i kamatnu stopu=4%,, naime
129,. Ako bi se kamata popela samo na 69, il 7%, on bi-jos uvek
zadrZao veli deo profita. Ako bi kamata bila jednaka nekoj postojano)
kvoti proselnoga profita, iz toga bi izlazilo da Sto je visa opsta pro-
fitna stopa, to je veéa apsolutna razlika izmedu ukupnog profita 1
kamate, to je vedi, dakle, onaj deo ukupnog profita koji ide delatnom
kapitalisti, i obrnuto. Uzmimo da je kamata =:1/5 proseCnog profita.
1/5 od 10 jeste 2; razlika izmedu ukupnog profita i kamate =8. 1/5 od
20 jeste —4; razlika=20—4=16; 1/s od 25=3; razlika 25—5=20;
/s od 30=6; razlika =30—6=24; 1/;5 od 35=7; razlika 35—7=28.
Razli¢ite kamatne stope od 4%, 5%, 6%, 7% ovde bi uvek izrazavale
samo 15 ili 20% od ukupnog profita. Prema tome, kad su profitne
stope razli¢ite, mogu razli¢ite kamatne stope izraZzavati iste alikvotne
delove ukupnog profita, {li isti procentualni udeo u ukupnom profitu.
Pri ovako stalnom odnosu kamate bio bi industrijski profit (razlika
izmedu ukupnog profita i kamate) to veéi $to je viSa opsSta profitna
stopa, 1 obrnuto.

Ako su sve druge okolnosti izjednacene, tj. ako se uzme da je
odnos izmedu kamate i ukupnog profita viSe ili manje stalan, delatni
kapitalista bi¢e sposoban 1 voljan da plati visu i1i miZu kamatu u
pravoj srazmeri prema visini profitne stope.®! Podto smo videli da
visina profitne stope stoji u obrnutoj srazmeri prema razvitku. kapita-
listicke proizvodnje, to izlazi da vi$a ili niZa profitna stopa u nekoj
zemlji stoji u istoj obrnutoj srazmeri prema visini industrijskog raz-
vitka, ukoliko naime razli¢nost kamatne stope doista izrazava razlic-
nost profitnih stopa. Kasnije ¢emo videti da ovo nikako ne mora uvek
tako biti. U ovom se smislu moZe kazati da kamatu reguliSe profit,
blize reteno opéta profitna stopa. A ovaj nadin njenog regulisanja vaZi
&ak 1 za njen prosek.

U svakom sludaju valja prosefnu stopu profita smatrati konacno
odlué¢ujuéom maksimalnom granicom kamate.

Okolnost da se kamata ima dovoditi u odnos prema proseCnom
profitu odmah éemo izbliZze razmotriti. Gde se medu dvojicom ima
da podeli neka data celina, kao profit, naravno je prvo pitanje veliCine
te celine koja se deli, a ova, veli¢ina profita, odredena je njegovom
proseénom stopom. AKo pretpostavimo da je opSta profitna stopa,
dakle veli¢ina profita za neki kapital date veli¢ine, recimo == 100, data,
stojade varijacije kamate olevidno u obrnutoj srazmeri prema varija-

81 yPrirodna kamatna stopa upravlja se prema trgovinskim profitima (pro-
fits of trade) pojedinaca.¢ (Massie, sto, str. 51.)
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cijama onog dela profita koji ostaje delatnom Kkapitalisti, Koji, medu-
tim, radi uzajmljenim kapitalom. A okolnosti koje odreduju veli¢inu
profita koji treba razdeliti, veli¢inu vrednosnog proizvoda neplaCenog
rada, veoma se razlikuju od onih koje odreduju njegovu podelu medu
te dve vrste kapitalista i deluju Cesto u sasvim suprotnim pravcima,82

Kad posmatramo obrtne cikluse u kojima se kreCe moderna in-
dustrija — stanje mirovanja, rastuce oZivljavanje, prosperitet, prete-
ranu proizvodnju, slom, zastoj, stanje mirovanja itd., cikluse Cija dalja
analiza ispada iz okvira nadeg razmatranja — naci ¢emo da vecinom
nisko stanje kamate odgovara periodima prosperiteta ili ekstraprofita,
penjanje kamate delnici izmedu prosperiteta 1 njegovog preokreta, a
maksimum kamate, do krajnje zelenaske visine, krizi,% Pocev od leta
1843. nastupio je odlu¢ni prosperitet; kamatna stopa, u prolece 1842
jo§ 41/3%, pala je s prolea i u leto 1843. na 29,%; u septembru cak
na 11/2% (Gilbart, [A Practical Treatise on Banking, 5. izd., London
1849], tom I, str. 166); onda se za vreme krize 1847. popela na
89, 1 vise.

Svakako da s druge strane niska kamata moZe i1 sa zastojem, a
umereno rastué¢a kamata s rastudim ozivljavanjem.

Krajnju visinu dostiZe kamatna stopa za vreme kriza, kada se radi
pla¢anja mora uzimati zajam ma po koju cenu. A posto dizanju kamate
odgovara padanje cene vrednosnih papira, onda je to ujedno i veoma
divna prilika za ljude s raspoloZivim novc¢anim kapitalom da se za ba-
gatelu dodepaju takvih kamatonosnih papira koji u normalnom toku
stvari moraju opet dosti¢i bar svoju proseénu cenu ¢im kamatna stopa
opet padne.®

62 Ovde se u rukopisu nalazi sledeéa napomena: »Iz toka ove glave izlazi
da je ipak bolje da se pre no 3to se istraZe zakoni deobe profita prvo izloZi kako
se kvantitativna podela pretvara u kvalitativou. Da bi se nadinio prelaz od prosle
glave na ovo, dosta je samo to da se kamata isprva pretpostavi kao bilo koji
deo profita, ali koji nije blize odreden.e — F. E.

63 U prvom periodu, neposredno posle vremena depresije, postoji obilje
novca bez §pekulacije; u drugom periodu novca ima obilno, a Spekulacija cveta;
u tre¢em periodu $pekulacija pofinje popuitati, a novac se traZi; u cetvrtom
periodu novac je redak i nastupa prite¥njenost.« (Gilbart, nav. delo, str. 149.)

84 Tooke to obja¥njava sakumulacijom vi§ka kapitala, koja nuzno prati nedo-
statak njegove unosne primene u prethodnim godinama, oslobodavanjem blaga i
oZivljavanjem poverenja u razvitak poslova.« (History of Prices from 1839 to 1847,
London 1848, str. 54.)

65 yNeki stari musterija nekog bankara bio je odbijen kad je zatraZio zajam
na jednu obveznicu (bon) u vrednosti od 200000£; kad je on hteo da pode
da oglasi svoju nesposobnost pla¢anja, reteno mu je da nema potrebe za takav
korak, da bi bankar pod tim okolnostima kupio obveznicu za 150 000£ ([H. Roy,]
-The Theory of the Exchanges. The Bank Charter Act of 1844 etc., London
1864, str. 80.) |
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Ali postoji i tendencija ka padanju kamatne stope, sasvim ne-
zavisno od kolebanja profitne stope. I to iz dva glavna uzroka:

I. »Cak i da pretpostavimo da se kapital ni za $ta drugo ne uzima osim za
proizvodna ulaganja, ipak je moguéno da se kamatna stopa menja bez ikakve pro-
mene u stopi bruto-profita. Jer, kako neki narod napreduje u razvijanju bogatstva,
tako se stvara i sve viSe raste klasa ljudi koji se radom svojth predaka nalaze u
posedu fondova, od &ijih samih kamata oni mogu Ziveti. Mnogi, pa 1 oni koji su
u mladosti 1 zrelom dobu aktivno poslovali, povlae se da bi u starosti mirno #Zi-
veli od kamate akumulisanih suma. Obe ove klase imaju tendenciju da se uvedaju
s rastenjem bogatstva svoje zemlje; jer oni koji ve¢ polinju s nekim srednjim
kapitalom doteraju lak$e do nezavisnog imetka nego oni koji potnu s malim.
Zbog toga, u starim i bogatim zemljama, onaj deo nacionalnog Kkapitala Kkoji
njegovi vlasnici neée sami da upotrebe &ini vefu srazmeru prema ukupnom pro-
izvodnom kapitalu druitva nego u novokultivisanim 1 siromaSnim zemljama.
Zar klasa rentijera nije brojno velika u Engleskoj! U srazmeri u kojoj raste klasa
rentijera raste i klasa pozajmljiva¢a kapitala, jer oni su jedno isto.« (Ramsay, Essay
on the Distribution of Wealth, str. 201, 202.) |

II. Razvitak kreditnog sistema i s tim, posredstvom bankara
omogudeno, stalno rastue raspolaganje industrijalaca i trgovaca svim
novéanim ustedama svih drustvenih klasa, 1 napredujuca koncen-
tracija tih usteda u takvim masama da mogu dejstvovati kao novcani
kapital, takode moraju vrsiti pritisak na kamatnu stopu. Vise o ovome
kasnije. |

U pogledu odredivanja kamatne stope kaZe Ramsay da ona
sdelom zavisi od stope bruto-profita, a delom od srazmere u kojoj se ovaj deli
na kamatu i preduzetnifku dobit (profits of enterprise). Ova srazmera zavisi od
konkurencije medu onima koji daju i onima koji uzimaju na zajam kapital; na ovu
konkurenciju uti¢e predvidiva stopa bruto-profita; ali joj ona nije iskljudivi re-
gulator. Nije joj isklju¢ivi regulator zbog toga 35to, na jednoj strani, mnogi
uzajmljuju bez ikakve namere da uzajmljenu sumu uloZe proizvodno, a2 na drugoj
strani, 3to se veli¢ina ukupnog pozajniljivog kapitala menja s bogatstvom zemlje,
nezavisno ma od kakve promene u bruto-profitu.« (Ramsay, ssto, str. 206, 207.)

Da bi se na$la prosena kamatna stopa, treba 1. izraCunati
prosek kamatne stope za vreme njenog variranja u velikim industrij-
skim- ciklusima; 2. izradunati kamatnu stopu u takvim plasmanima
gde se kapital zajmi za duZe vreme.

Prosetna kamatna stopa koja viada u nekoj zemlji — =za razliku
od-trzi$nih kamatnih stopa koje se stalno kolebaju — nikako se ne da

86 Poito se kamatna stopa uglavnom odreduje prosenom profitnom stopom,
to vrlo &esto mogu s niskom kamatnom stopom biti spojene izvanredne prevare,
Na primer, u Zeleznitkoj aferi u leto 1844, Kamatna stopa Engleske banke po-
dignuta je na 3% tek 16. oktobra 1844,
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odrediti nekim zakonom. U toj oblasti ne postoji neka prirodna stopa
kamate u onome smislu u kome ekonomisti govore o prirodnoj stopi
profita 1 o prirodnoj stopi najamnine. Ve¢ Massie napominje tu s pu-
nim pravom (str. 49):

sThe only thing which any man can be in doubt about on this occasion,
is, what proportion of these profits do of right belong to the borrower, and what
to the lender; and this there is no other method of determining than by the opi-
nmions of borrowers and lenders in general; for right and wrong, in this respect,
are only what common consent makes so,¢« 1%

Poklapanje traZznje 1 ponude — pod pretpostavkom da je proseéna
profitna stopa data — ovde ne znaci ba3 nita. Gde se inade toj for-
muli pribegava (a onda je to 1 praktlcno taéno), sluZi ona kao formula
za nalaZzenje osnovnog pravila, koje je nezavisno od konkurencije i
koje, naprotiv, nju odreduje (regulatorne granice ili ograniavajuée
veliCine), osobrto kao formula onima koji su opéinjeni praksom konku-
rencije, njenim pojavama i predstavama koje se iz ovih razvijaju, da
b1 dodli do neke ma i opet povrine predstave o nekom unutradnjem
jedinstvu ekonomskih odnosa, jedinstvu koje se predstavlja u okviru
‘konkurencije. To je metod da se od varijacija koje prate konkurenciju
dode do granica tih varijacija. Kod prosetne kamatne stope to nije
slu¢aj. Nema ba$ nikakvog razloga zasto bi trebalo da srednji odnosi
konkurencije, ravnoteZa medu zajmodavcima i zajmoprimcima, dadu
zajmodavcu kamatnu stopu od 39, 4%, 5% itd. na njegov kapital,
ii pak neki odreden procentualni udeo, 20% ili 509 od bruto-pro-
fita. Gde ovde konkurencija kao takva odlutuje, tu je odredenje samo
po sebi slucajno, isto empiri¢ko, i samo pedanterija ili fantaziranje
mogu hteti da ovu slucajnost prikazu kao ne$to nuZno.t?” Nema nideg

87 Tako npr. J. G. Opdyke: A Treatise on Political Economy, Njujork 1851,
¢ini krajnje neuspeo pokulaj da op3tost kamatne stope od 5% objasni velnim za-~
konima, Nesravnjivo je naivniji g. Karl Arnd u Die naturgemdife Volkswirthschaft
gegeniiber dem Monopoliengeist und dem Kommunismus etc., Hanau 1845, Tu stoji:
*U prirodnom toku proizvodnje dobara ima samo jedna pojava koja izgleda da je
— u sasvim izgradenim zemljama — odredena da donekle reguli¥e kamatnu stopu;
to je odnos u kome se mase drveta evropskih ¥uma uveéavaju svojim godidnjim
priraStajem. Ovaj priradtaj teCe, sasvim nezavisno od njihove razmenske vred-
nosti« (Kako je sme3no drvele 5to svoj prira$taj udelava nezavisno od svoje
razmenske vrednostil), su odnosu 3 do 4 prema 100. — Po ovome se, dakles

1* sJedina stvar o kojoj fovek moZe u ovoj prilici biti u sumnji jeste koji
udeo u tim profitima treba po pravu da pripadne zajmoprimcu, a koji zajmo-
davcu; 1 tako tu nema drugog metoda za odredivanje do op3teg misljenja zajmo-
davaca i zajmoprimaca; jer u ovom pogledu pravo ili krivo jeste samo ono §to
je kao takvo priznato po op$toj saglasnosti.«
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zabavnijeg u parlamentarnim izve$tajima od 1857. 1 1858. o bankov-
nom zakonodavstvu 1 trgovinskoj krizi nego slusati kako direktori
Engleske banke, londonski bankari, provincijski bankari i profesionalni
teoreti¢ari pricaju levo i desno o »real rate produced«l*, a da nikad
nisu odmakli dalje od opstih postavki, kao npr. da »bi se cena koju
pla¢a pozajmljivi kapital mogla menjati s ponudom ovog kapitalae,
da »visoka kamatna stopa i niska profitna stopa ne mogu dugo posto-
jati jedna pored druge« i druge takve plitkosti.®8 Na odredivanje sred-
nje kamatne stope, ukoliko ova ne postoji samo kao prosecni broj,
veé¢ kao fakti¢na veliina, imaju isto toliko uticaja koltko konkuren-
cija, i navika, zakonska tradicija itd. Ve¢ u mnogim pravnim spo-
rovima, gde se imaju racunati kamate, mora se neka srednia kamatna
stopa uzeti kao legalna. A ako se sad pita zasto se granice srednje
kamatne stope ne mogu izvesti iz opétih zakona, odgovor leZi jedno-
stavno u prirodi kamate. Ona je samo deo proselnog profita. Isti
kap1tal ispoljava se u dvostrukom odredenju, kao pozajmljiv kapltal
u ruci zajmodavca, kao industrijski ili trgovinski kapital u ruci de-
latnog kapitaliste. Ali taj kapital funkcioniSse samo jedanput, pa 1
profit proizvodi samo jedanput. U samom procesu proizvodnje, po-
zajmitki karakter kapitala ne igra nikakvu ulogu. Kako ¢e dva lica,
koja polaZzu pravo na profit, isti podeliti, samo je po sebi Cisto empi-
ricka Cinjenica, koja spada u oblast slucajnosty, 1sto onako kao 1 podela
procentualnih udela u zajedniCkom profitu medu razne udeoniCare ne-
kog ortatkog preduzeda. Pri podeli izmedu vidka vrednosti i najamnine,
na ¢emu bitno pocliva odredivanje profitne stope, imaju odredujudi
uticaj dva sasvim razli‘na elementa, radna snaga i kapital; to su funk-
cue dve;u nezavisnih promenljivih, koje jedna drugoj postavljaju gra-
nice; i iz njihove kvalitativne razlike proizlazi kvantitationa padela
proizvedene vrednosti. Kasnije ¢emo videti da se to isto zbiva pri
podeli viska vrednosti na rentu i profit. Kod kamate se nista

‘ |
(naime, podto je priraitaj drveéa sasvim nezavisan od njihove razmenske vrednosti,

pa ma koliko njihova razmenska vrednost bila zavisna od njihovog priraitaja)
sme bi moglo ofekivati da onae (kamatna stopa) spadne ispod visine na kojoj se
sada nalazi u najbogatiiim zemljama.¢ (Str. 124, 125.)) — Ovo zasluZuje da
se nazove »fumorodnom kamatnom stopoms, a njen pronalazad ima u istom delu
jod zasluga za mnadu naukus kao »filozof psece porezes. [Str. 420, 421.]

68 Engleska banka podife i spuita svoju eskontnu stopu prema prilivu i
odlivu zlata, mada uvek, naravno, s obzirom na stopu koja viada na otvorenom
trZiftu. »Zbog toga je kockanje na eskonte, ratunajuéi na promene bandine eskontne
stope, postalo sada polovina svih poslova glave$ina novZanog centra« — tj. london-
skog novanog trZiita. ([H. Roy,] The Theory of the Exchanges etc., str. 113.)

il
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sli¢no ne zbiva. Ovde, kao §to ¢emo odmah videti, kvalirativno raz-
likovanje, naprotiv, proizlazi iz Cisto kvanititativne podele istog dela
viska vrednosti. |

1z dosad izloZenoga izlazi da nema neke »prirodne« kamatne stope.
Ali, ako na jednoj strani, nasuprot opstoj profitnoj stopi, srednja ili
proseéna kamatna stopa, za razliku od trziSnih stopa kamate koje se
stalno kolebaju, ne moze da se utvrdi u svojim granicama nikakvim
opitim zakonom, jer se radi samo o podeli bruto-profita izmedu dva
posednika kapitala, na osnqvu razli¢nih pravnih osnova, to se na dru-
goj strani, obrnuto, kamatna stopa, bilo srednja bilo trenutna trzidna
stopa, pokazuje sasvim drukcije nego sto je to slucaj kod opste pro-
fitne stope, kao ravnomerna, odredena i opipljiva veli¢ina.b®

Kamatna stopa odnosi se prema profithoj stopi sliKno kao trZisna
cena robe prema njenoj vrednosti. UKkoliko je kamatna stopa odredena
profitnom stopom, odredena je uvek opstom profitnom stopom, a ne
specifi¢nim profitnim stopama koje mogu vladati u posebnim industrij-
skim granama, a jo§ manje ekstraprofitom koji pojedinacni kapitalista
moZe napraviti u kojoj posebnoj poslovnoj grani.”® Zbog toga se opsta
profitna stopa u stvari pokazuje kao empiricka, data Cinjenica, opet u
proselnoj kamatnoj stopi, mada ova nije list ili pouzdan njen izraz.

Doduse je tatno da je sama kamatna stopa stalno razliita prema

tome kakve su vrste obezbedenja koja daju zajmoprunci 1 prema vre-
menskom - trajanju zajma, ali za svaku tu vrstu ona je u nekom datom

6¢ »Cena robi koleba se stalno; sve su one odredene za razliéne vrste upotrebe;
novac s$luZi u svaku svrhu. Robe, &ak i one iste vrste, razlikuju se po valjanosti;
gotov novac uvek je od iste vrednosti, ili bar treba da hude. Otuda dolazi da
cena novea, koju oznacavamo redju kamata, ima veéu {vrstinu 1 ravnomernost
od ma koje druge stvari.« (J. Steuart, Principles of Political Economy, francuski
prevod iz 1789, IV, str. 27.)

70 »Qvo pravilo o deobi profita ipak ne treba primenjivati pojedinalno na
svakog zajmodavca i zajmoprimca, veé na zajmodavce i zajmoprimce uopste. ..
Zna&ajno velike ili malene dobiti jesu plata za umesnost ili za nedovoljno razu-
mevanje posla, s &ime zajmodavci uopite nemaju nikakve veze; jer kao $to zbog
ovoga ne trpe Stetu, tako ne treba da se koriste onim. Sto je refeno za poje-
dince u istom poslh, vaZi i za posebne vrste posla; ako trgovci i industrijalci
iz ma Kkoje grane radinosti dobijaju, pomoéu novca §to su uzajmili, viSe nego 3to
iznosi obidni profit koji prave drugi trgovci ili industrijalci iste zemlje, vanredni
dobitak pripada njima, mada su za njegovo dobijanje bili potrebni samo obilna
veftina i razumevanje posia, a ne zajmodavcu koji ih je snabdeo novcem...
jer zajmodavci ne bi pozajmili svoj novac za vodenje ma kakve poslovne grane
po uslovima niZim od onih koji dopuftaju placanje opite kamatne stope; i zbog
toga ne bi trebalo ni da dobijaju vide od ove, pa ma kakva s¢ Kkorist izvukla
iz njihova novca.« (Massie, nav. delo, str. 50, 351.)

20 Marx - Engels (23)
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momentu jednoobrazna. Ova razlika, dakle, ne krnji stalni i jedno-
obrazni vid kamatne stope.?!

Srednja kamatna stopa pokazuje se u svakoj zemlji za duze epohe
kao postojana veli¢ina zato §to se opSta profitna stopa — uprkos stal-
nom menjanju posebnih profitnih stopa, ali gde se promena u jednoy
oblasti izravnava suprotnom promenom u drugoj -- menja samo u
duZzim epohama. A njena relativna stalnost ispoljava se upravo u ovom
vise ili manje stalnom karakteru srednje kamatne stope (average rate

or common rate of interest).
Ali $to se ti¢e stalno kolebljive trZidne kamatne stope, ona je u

svakom momentu data kao stalna veliCina, kao i trZziSna cena roba,
zato $to na novanom trziStu sav pozajmljivi kapital stalno stoj1 kao
ukupna masa nasuprot delatnom Kkapitalu, dakle Sto srazmera ponude
pozajmljivog kapitala, na jednoj strani, i traznje za njm, na drugoj,
odlud¢uje kakvo ¢e u kome momentu biti trzisno stanje kamate. Ovo
se desava utoliko vise ukoliko viSe razvitak i s njime spojena koncen-
tracija kredita daju pozajmljivom Kkapitalu opsti drustveni Kkarakter
i bacaju ga na novéano trziste odjedanput, jednovremeno. Suprotno
tome, opsta profitna stopa postoji uvek samo kao tendencija, kao kre-
tanje izjednadavanja posebnih profitnih stopa. Konkurencija kapita-
lista — koja sama i jeste ba$ to kretanje izjednalavanja — sastoji se
ovde u tome 3to oni postupno izvlate kapital iz oblasti gde se profit
za duZe vreme nalazi ispod proseka, a oblastima gde stoji iznad pro-
seka isto tako postupno privode kapital; ili 1 u tome $to se dodatmi
kapital malo-pomalo razdeljuje medu te oblasti u razlinim propor-
cijama. Ovo je uvek variranje priliva i povlalenja kapitala naspram
ovih razli¢itih oblasti, a nikad istovremeno masovno dejstvo kao kod
odredenja kamatne stope.

—

71 Bankrate [eskontna stopa Engleske banke] ..................... 5%

Market rate of discount, 60 days’ drafts [privatna eskontna

stopa, menica na 60 dana] .......c..cociiiiiiiiiiiiiiienn i 35/8%
Ditto, 3 months’ [isto, menica na 3 meseca) .................. 31/59,
Ditto, 6 months’ [isto, menica na 6 mesect] .........cceenn.ns 3°/16%
Loans to bili-brokers, day to day [pozajmice meniinim sen-
- zalima, koje su otkazive svakog danal ...........ceecenennen.. 1 do 29%
Ditto, for one week {isto, za nedelju dana]..................... 3%
Last rate for fortnight, loans to stockbrokers [poslednja stopa

z2 14 dana, pozajmice senzalima efekata]l .................. 43/5 do 5%
Deposit allowance (banks) [kamate na depozit (banke)]...... 31/2%
Ditto (discount houses) [isto (eskontne kuée)] ............... 3 do 31/4%

Koliko moZe biti velika ova razlika u isfi dan pokazuje gornji pregled kamatnth
stopa londonskog nov&anog trZista na dan 9. decembra 1889, iz {lanka u listu
sDaily News-a«(54] od 10. decembra, koji govori o situaciji u Sitiju. Minimum je
1%, maksimum 5%. — F. E.
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Videli smo da kamatonosni kapital, mada je kategorija apsolutno
razli¢ita od robe, postaje robom sui generisl*, a zbog toga kamata
postaje njegovom cenom, koja se, kao i trZiSna cena kod obiCne robe,
svaki put utvrduje traznjom i ponudom. Zbog toga trziSna kamatna
stopa, mada se stalno koleba, u svakom datomn momentu je 1isto
onako stalno utvrdena i jednoobrazna kao $to je 1 svagdasnja trZisna
cena robe. Novcarski kapitalisti nude tu robu, a delatni je kapitalisti
kupuju, oni predstavljaju njenu traZnju. Toga nema kod izjednacenja
u opstu profitnu stopu. Ako cene robd u nekoj oblasti stoje ispod
ili iznad cena proizvodnje (pri Cemu ne uzimamo u obzir kolebanja
koja su svojstvena svakome poslu i u vezi su s razliénim fazama
industrijskog ciklusa), onda do izjednadenja dolazi prosirivanjem il
suZavanjem proizvodnje, tj. uvecavanjem ili smanjivanjem robnih
masa $to ih na trZi$te bacaju industrijski kapitali, a §to se vrsi posred-
styom useljavanja ili iseljavanja kapitala u odnosu na posebne ob-
lasti proizvodnje. Ovako postignutim jzjednaCenjem proseCnih trzis-
nih cena roba u cene proizvodnje izvrsava se korektura odstupanja
posebnih profitnih stopa od opSte ili proseCne profitne stope. Ovaj
se proces nikada ne ispoljava i nikad se ne mozZe ispoljavati tako da
industrijski ili trgovinski kapital kao takav bude roba prema nekome
kupcu, kao $to je to kamatonosni kapital. Ukoliko se on ispoljava,
ispoljava se samo u kolebanjima i izjednaCenjima trZiSmih cena roba
u cene proizvodnje; ne kao direktno utvrdivanje proselnog profita.
Opsta profitna stopa u stvari je odredena 1. viSkom vrednosti, Koji
proizvodi ukupni kapital, 2. odnosom ovog viska vrednosti prema vred-
nosti ukupnog kapitala, i 3. konkurencijom, ali samo ukoliko je ova
ono kretanje kojim kapitali uloZeni u posebne oblasti proizvodnje teze
da iz ovog vi$ka vrednosti, srazmerno svojim relativiim veliinama,
izvuku jednake udele. Opsta profitna stopa crpe, dakle, svoje odre-
denje doista iz sasvim drugih i mnogo komplikovanijih osnova nego
‘trzi¥na kamatna stopa, koja se pravo i neposredno odreduje odnosom
traZnje i ponude, i zbog toga nije opipljiv1 dat fakat onako kao 3to je
to kamatna stopa. Same posebne profitne stope u razlicnim oblastima
proizvodnje vide su ili manje nesigurne; ali, ukoliko se ispoljavaju, ne
ispoljava se njihova jednoobraznost, ve¢ njihova razlicnost. A opsta
profitna stopa, pak, ispoljava se samo kao minimalna granica profita,
‘a ne kao empirijsko, direktno vidljivo obli¢je stvarne profitne stope.
| Isticuéi ovu razliku izmedu kamatne i profitne stope, mi ne
uzimamo u obzir &ak ni sledeée dve okolnosti, koje povoljno uticu
na konsolidovanje kamatne stope: 1. to da je kamatonosmi kapital
“istorijski ranije postojao i da postoji opsta kamatna stopa tradicio-
nalno nasledena, 2. mnogo vedi neposredni uticaj koji svetsko trZiste,

1* gvoje vrste

- 20*
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nezavisno od uslova proizvodnje u nekoj zemlji, vr§i na utvrdivanje
kamatne stope, u poredenju s njegovim uticajem na profitnu stopu.

ProseCmu profit ne ispoljava se kao neposredno data &injenica nego
kao krajnji rezultat izravnanja suprotnih kolebanja, rezultat koji se
ima ustanoviti tek istraZivanjem. S kamatnom stopom je drukéije.
U svojoj, bar lokalnoj, ops$toj vaZnosti ona je svakodnevno fiksirani
takat, fakat koji industrijskom i trgovackom kapitalu ¢ak slui kao pret-
postavka 1 kao pozicija u kalkulaciji u njihovim operacijama. Svaka
novCana suma od 100£ stiCe sposobnost da odbacuje 2%, 3%, 4%,
5%. Meteoroloski izvestaji ne beleZe stanje barometra i termometra
‘tacnije nego berzanski izvestaji stanje kamatne stope, ne za ovaj ili onaj
kapital, ve¢ za kapital koji se nalazi na nov¢anom trZistu, tj. za kapital
koji je uopste pozajmljiv.

Na novcanom trZidtu stoje jedan prema drugom samo zajmoda-
vac i zajmoprimac. Roba ima isti oblik, novac. Tu su izbrisana sva
posebna obli¢ja koja kapital ima saobrazno svome plasmanu u po-
sebnim oblastima proizvodnje ili prometa. On tu postoji u bezraz-
licnom, sebi jednakom obli¢ju samostalne vrednosti, obliXju novca.
Tu prestaje konkurencija posebnih oblasti; sve su one tu izme$ane
kao uzajmioci novca, a i kapital stoji prema svima njima u onom ob-
liku u kome je jo§ ravnodu$an prema odredenom putu i nadinu svoje
primene. Kao po sebi zajednicki kapital klase, kakvim se industrijski
kapital pokazuje samo u kretanju i konkurenciji izmedu posebnih
oblasti, ovde on istupa stvarno po silini, u traZnji i ponudi kapitala.
S druge strane, novlani kapital ima na nov¢anom trZi$tu doista ono
obli¢je u kome se kao zajednicki elemenat, ravnodusan prema svojoj
posebnoj primeni, razdeljuje na razli¢ite oblasti, medu kapitalisti¢ku
klasu, prema tome kakve su kad potrebe proizvodnje u svakoj poseb-
noj oblasti. Uz to dolazi joi i to da s razvitkom krupne industrije nov-
cani kapital, ukoliko se javlja na trzi$tu, sve manje ima kao predstavnika
pojedinacnog kapitalistu, vlasnika ovog ili onog dela kapitala koji se
nalazi na trZiStu, nego sve viSe istupa kao koncentrisana, Organizo-
vana masa, koja je, sasvim drukéije nego stvarna proizvodnja, stav-
liena pod kontrolu bankara koji zastupa drustveni kapital. Na ta) na-
¢in, Sto se tiCe oblika traZnje, prema pozajmljivom kapitalu stoji
snaga jedne klase; $to se ti¢e ponude, on sam istupa en masse kao
zajmovni kapital. 1_

Ovo su neki od uzroka iz kojih se ops§ta profitna stopa ispoljava
kao razlivena maglovita slika pored odredene kamatne stope, koja se,
doduse, u svojoj veli¢ini koleba, ali koja time $to se koleba jednako za
sve zajmoprimce izlazi pred njih uvek kao utvrdena, data. Sasvim tako
kao sto novcu promene njegove vrednosti ne smetaju da ima jednaku
vrednost prema svima robama. Isto onako kao $to se trZisne cene
roba svakodnevno kolebaju, a da im to ne smeta da svakodnevno budu
zabelezene u izveStajima. Sasvim tako i kamatna stopa, koja se isto
tako redovno beleZi kao »cena novcae. Zato §to se on sam ovde nudi kao



22. glava » Deoba profita. Kamatna stopa itd. 309

e

roba u novCanom obliku, utvrdivanje cene kapitala je utvrdivanje
njegove trziSne cene, kao kod svih drugih roba; stoga se kamatna stopa
uvek predstavlja kao opsta kamatna stopa, kao tolika suma za toliku
sumu novca, kao kvantitativno odredena. A profitna stopa, naprotiv,
moze da bude razlicita ¢ak 1 u okviru iste oblasti, pri jednakim trzi$nim
cenama robe, veC prema razliditim uslovima pod kojima pojedinaéni
kapitali proizvode istu robu; jer profitnu stopu za pojedinacni kapital
ne odreduje trziSna cena robe, vel razlika izmedu trziSne cene i cene
koStanja. A ove razliCite profitne stope, prvo u okviru iste oblasti,
a onda ¢ak i medu razli¢nim oblastima, mogu se izjednaditi jedino
stalnim kolebanjima.

(Beleska za kasnije razradivanje.) Jedan poseban oblik kredita:
zna se da se, kad novac funkcionis$e kao platezno umesto kao kupovno
sredstvo, roba otuduje, ali da se njena vrednost tek kasnije realizuje.
Ako se placanje dogodi tek poSto je roba opet prodata, onda se ova
prodaja ne ispoljava kao posledica kupovine, nego se prodajom reali-
zuje kupovina. Ili prodaja postaje sredstvo kupovine. — Drugo:
duzni¢ke priznanice, menice itd. postaju plateZna sredstva za pove-
rioca. — Trece: kompenzactja duzni¢kih priznanica zamenjuje novac.
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GLAVA DVADESET TRECA

- Kamata 1 preduzetni¢ka dobit

Kako smo videli u dvema prethodnim glavama, kamata se prvo-
~ bitno pojavljuje, prvobitno jeste i u stvarnosti ostaje samo deo profita,
tj. viska vrednosti, koji delatni kapitalista, industrijalac ili trgovac,
ukoliko ne primenjuje sopstveni, ve¢ uzajmljeni kapital, mora pladati
vlasniku 1 pozaymiocu toga Kkapitala. Ako primenjuje samo sopstveni
kapital, onda nema ovakve deobe profita; on pripada sav njemu. I do-
ista, ukoliko vlasnici kapitala sami primenjuju svoj kapital u procesu
reprodukcije, oni ne ucestvuju kao konkurenti u odredivanju kamatne
stope, 1 ve se u ovome pokazuje kako je kategorija kamate — nemoguda
bez odredenja neke kamatne stope — po sebi tuda kretanju industrij-
skog kapitala. |

»T'he rate of interest may be defined to be that proportional sum which the
lender 1s content to receive, and the borrower to pay, for a year or for any lon-
ger or shorter period for the use of a certain amount of moneyed capital . . . When
the owner of capital employs it actively in reproduction, he does not come under
the head of those capitalists, the proportion of whom, to the number of borro-
wers, determines the rate of interest.«l* (Th. Tooke, Hist. of Prices, London
1838, II, str. 355, 356.)

Doista, jedino razdvajanje kapitalista na novlarske i industrijske
kapitaliste pretvara jedan deo profita u kamatu, uopste stvara katego-
riju kamate; a opet samo konkurencija medu ovima dvema vrstama
kapitalista stvara kamatnu stopu.

Dokle god kapital funkcioniSe u procesu reprodukcije — &ak 1
pod pretpostavkom da pripada samom industrijskom kapitalisti, tako
da ga on ne mora vraCati kome zajmodavcu — dotle on kao privatan
Ccovek ne raspolaze samim ovim kapitalom, veé jedino profitom Kkoji

il —

1* yKamatna stopa moZe se definisati kao ona srazmerna suma koju je zaj-
modavac zadovoljan da primi, a zajmoprimac da plati za jednu godinu ili za koji
bilo du#i ili kraéi period za upotrebu izvesnog iznosa novéanog kapitala... Kad
vlasnik sam upotrebi svoj kapital aktivno u reprodukciji, on ne spada u rubriku
onih Kkapitalista ¢iji odnos prema broju zajmodavaca odreduje kamatnu stopu.s
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moZe izdati kao dohodak. Dok njegov kapital funkcioni$e kao kapital,
on pripada procesu reprodukcije, vezan je u njemu. On je, doduse,
njegov vlasnik, ali ga to vlasniStvo ne osposobljava da na neki drugi
na¢in njime raspolaZze dokle god ga upotrebljava kao kapital za eksploa-
taciju rada. Sasvim je ovako i sa nov¢arskim kapitalistom. Dokle god
je njegov kapital pozajmljen, te stoga dejstvuje kao novdani kapital,
donosi mu kamatu, deo profita, ali glavnicom on ne moZe raspolagati.
Ovo se ispoljava &im ga je pozajmio, recimo za godinu dana ili vise
godina, i 0 izvesnim rokovima prima kamatu a da mu se kapital ne vraéa.
Ali Cak 1 da mu se kapital vrati, to ovde ne pravi neku razliku. Dobije
li ga natrag, mora ga stalno nanovo pozajmljivati dokle god treba da
za njega ima dejstvo kapitala — ovde novCanog kapitala. Dokle god se
nalazi u njegovoj ruci, ne nosi kamate i ne dejstvuje kao kapital; a
dokle god nosi kamate 1 dejstvuje kao kapital, ne nalazi se u njegovoj
ruci. Otuda mogudlnost da se kapital pozajmi za vedita vremena. Zato
su sledeCe napomene Tooke-a protiv Bosanqueta sasvim pogresne.
On navodi Bosanqueta (Merallic, Paper and Credit Currency, str. 73):

*Ako bi kamatna stopa bila sniZena do 1%, bio bi uzajmljeni kapital stav-
lien gotovo na ravnu nogu (on a par) sa sopstvenim Kapitalom.s

Na ovo Tooke stavlja siedeéu napomenu:

*Da kapital, pozajmljen po ovoj ili &ak i po ni%oj kamatnoj stopi, treba
da vaZi kao gotovo na ravnoj nozi sa sopstvenim kapitalom, tvrdnja je toliko na-
strana da bi teSko zasluZila ozbilinu paZnju kad ne bi dolazila od ovako inteligent-
nog pisca koji je u pojedinim tackama teme tako dobro obave¥ten. Zar je prevideo
okolnost, ili je smatra malo znalajnom, da njegova pretpostavka ukljutuje uslov
da se zajmodavcu kapital vrati?« (Th. Tooke, An Inguiry into the Currency Prin-
ciple, 2. izd.,, London 1844, str. 80.)

Ako b1 kamata bila =0, stajao bi industrijski kapitalista, koji je
kapital uzajmio, na ravnoj nozi sa onim koji radi sopstvenim kapi-
talom. Obojica bi metali u dZep isti prose¢ni profit, a kao kapital,
uzajmijen ili sopstven, dejstvuje kapital samo ukoliko proizvodi profit.
Uslov da se pozajmljeni kapital vrati ne bi u ovome ni$ta izmenio.
Sto se kamatna stopa vi$e blizi nuli, dakle padne npr. na 19, to je vide
uzajmljeni kapital stavljen na ravnu nogu sa sopstvenim kapitalom.
Dokle god novc€ani kapital treba da egzistira kao novdani kapital, mora
se stalno opet davati u zajam, i to po postojetoj kamatnoj stopi, recimo
po 1%, i stalno opet istoj klasi industrijskih i trgovinskih kapitalista.
Dokle god ovi funkcioni$u kao Kkapitalisti, dotle je razlika izmedu
onog koji funkcionide sa uzajmljenim i onog koji funkcioni$e sa sopstve-
nim kapitalom samo u tome $to jedan ima da pla¢a kamatu, a drugi ne;
jedan mece u dZep sav profit pf, a drugi pf — 7, profit manje kamatu
(interes); Sto se 7 viSe bliZi nuli, to pf — i postaje sve vide =pf, dakle
to vise stoje oba kapitala na ravnoj nozi. Jedan mora kapital vratiti
(platiti ga) 1 iznova uzajmiti; ali drugi mora svoj kapital, dokle god nje-
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gov Kkapital treba da funkcionile, takode stalno iznova preduimati
procesu proizvodnje 1 ne moze njime raspolagati nezavisno od ovog
procesa. Inace jos jedina razlika koja ostaje jeste ona po sebi razumljiva
da je jedan vlasnik svoga kapitala, a drugi nije.

A sada se postavlja ovo pitanje. Kako dolazi do toga da se ova isto
kvantitativna podela profita u neto-profit 1 kamatu preokrece u kvali-
tativhu razliku? Drugim refima, kako dolazi do toga da i kapitalista
koji primenjuje samo svoj sopstveni, a ne uzajmljeni kapital uvrséuje
jedan deo svog bruto-profita u posebnu kategoriju kamate, i da ga kao
takvoga zasebno racuna? A iz ovoga, zatim, kako dolazi do toga da se
svaki kapital, uzajmljen ili ne, razlikuje kao kamatonosni kapital od
samoga sebe kao kapitala koji donosi neto-profit?,

Vidi se da se ne preobraca svaka sludajna kvantitativha podela
profita ove vrste u kvalitativnu. Na primer, nekoliko industrijskih
kapitalista udruZe se da vode neku radnju i onda dele profit medu
sobom po pravno utvrdenim pogodbama. Drugi vode svoj posao
svaki za sebe, bez associé.l* Ovi drugi ne raCunaju svoj profit pod
dvema Kkategorijama, jedan deo kao individualni profit, a drugi kao
kompanijski profit za nepostojece ortake. Ovde se, dakle, kvantitativna
podela ne preobraca u kvalitativhu. Ove kvalitativne podele ima gde
se viasnik slucajno sastoji iz viSe pravnih lica; nje nema gde to nije
slucaj.

Da bismo na pitanje odgovorili, moramo se 0§ nesto duZe zadrzati
kod stvarne polazne taCke obrazovanja kamate; tj. moramo poci od
pretpostavke da novéarski kapitalista 1 proizvodni kapitalista stvarno
stoje jedan prema drugome ne samo kao pravno razlitna lica, veé kao.
lica koja 1graju sasvim druké¢ije uloge u procesu reprodukceije, ili u ¢ijim
rukama isti kapital stvarno vr$i dvostruko i sasvim razliito kretanje.
Jedan ga samo pozajmljuje, drugi ga proizvodno primenjuje.

- Za proizvodnog kapitalistu koji radi sa uzajmljenim kapitalom
cepa se bruto-profit na dva dela: kamatu koju ima plac¢ati zajmodavcu
i suviSak preko kamate koji &ini njegov sopstveni udeo u profitu.
Ako je opsta profitna stopa data, onda je ovaj, poslednji deo odreden
kamatnom stopom; ako je data kamatna stopa, onda je on odreden
op$tom.profitnom stopom. I dalje: ma kako bruto-profit, stvarna veli-
¢ina vrednosti ukupnog profita, 1 odstupao u svakom pojedinom slu-
¢aju od prose¢nog profita, onaj deo koji pripada delatnom kapitalisti
odreden je kamatom, posto je ova fiksirana opStom kamatnom stopom
(ne uzimajuéi u obzir posebne pravne uslove) i pretpostavljena kao
anticipirana pre no $to potne proces proizvodnje, dakle pre no 3to je
postignut rezultat ovog procesa, bruto-profit. Mi smo videli da je
pravi specifitni proizvod kapitala viSak vrednosti, bliZe odredeno:
profit. Ali za kapitalistu koji radi uzajmljenim kapitalom to nije profit,

ey e ey e —

1* ortaks
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veé profit manje kamata, onaj deo profita sto mu pretiCe posle placanja
kamate. Ovaj mu se deo profita, dakle, nuzno ispoljava kao proizvod
kapitala, ukoliko funkcionile; a ovo stvarno za njega i jeste tako, jer on
zastupa kapital samo kao kapital koji funkcionie. On je oli¢enje ka-
pitala ukoliko ovaj funkcionide, a ovaj funkcionide ukoliko se unosno
ulaze u industriju ili trgovinu, i ukoliko njegov primenjiva¢ bude
s njime preduzimao operacije propisane doti¢nom poslovhom granom.
Prema tome, nasuprot kamati koju mora da pla¢a pozajmiocu iz bruto-
-profita, preostali deo profita, koji njemu pripada, uzima nuzZzno oblik
industrijskog odnosno trgovinskog profita, ili, da ga oznalimo jednim
nemackim izrazom koji uklju¢uje jedno i drugo, vid preduzetnicke
dobiti. Ako je bruto-profit jednak proseCnom profitu, veliina ove
preduzetniCcke dobiti bie odredena iskljuéivo kamatnom stopom.
Odstupi li bruto-profit od prose¢nog profita, onda njegovu razliku prema
prose¢nom profitu (po obostranom odbitku kamate) odreduju sve one
konjunkture koje prouzrokuju neko privremeno odstupanje, bilo profitne
stope u nekoj posebnoj oblasti proizvodnje od opste profitne stope,
bilo profita, koji nekt pojedinacni kapitalista pravi u nekoj odredeno;
oblasti, od proselnog profita ove posebne oblasti. No, mi smo videli
da profitna stopa, u okviru samog procesa proizvodnje, ne zavisi samo
od vidka vrednosti, ve¢ i od mnogih drugih okolnosti: od nabavnih
cena sredstava za proizvodnju, od metoda koji su proizvodni iznad
proseka, od ekonomisanja postojanog kapitala itd. A ako se ne uzme u
obzir cena proizvodnje, zavisi od posebnih konjunktura, a kod svakog
pojedinacnog poslovnog ¢ina od vele ili manje lukavosti i okretnosti

kapitaliste, da li ¢e i za koliko ¢e ovaj nabavl;an ili prodavati iznad ili

ispod cene prmzvodnje, dakle prisvajati u okviru prometnog procesa
vedi ili manji deo ukupnog viska vrednosti. Ali se u svakom sludaju
ovde kvantitativha podela bruto-profita pretvara u kvalitativnu, i to
utoliko viSe $to sama kvantitativha podela zavisi od toga §ta se ima
podeliti, kako delatni kapitalista gazduje kapitalom, i kakav mu bruto-
profit donosi kao delatnil* kapital tj. usled njegovih funkcija kao

‘delatnog kapitaliste. Ovde je delatni kapitalista pretpostavljen kao
nevlasnik kapitala. Vlasni$tvo na kapital zastupa prema njemu zajmo-
“davac, novlarski kapitalista. Kamata koju ovome placa, ispoljava se,
~dakle, kao onaj deo bruto-profita koji pripada svojini na kapital kao
“takvoj. Nasuprot ovome, sada se onaj deo profita koji pripada delatnom
kapitalisti ispoljava kao preduzetni¢ka dobit koja potile iskljucivo iz
~operacija ili funkcija koje on kapitalom izvodi u procesu reprodukcije,
“dakle specijalno iz funkcija koje izvrSuje kao preduzetnik u industriji
ili trgovini. Prema njemu se, dakle, kamata ispoljava kao puki plod
-gvojine na kapital, na kapital po sebi nezavisno od procesa reproduk-

a
i
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1 U 1. izdanju: fungiecrendem (delatnom); izmenjeno prema Marxovom

,-rukciplsu
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cije Kkapitala, ukoliko ne »radi¢, ne funkcioniSe, dok mu se predu-
zetniCka dobit ispoljava kao iskljuCiv plod funkcija koje on vrsi ka-
pitalom, kao plod kretanja 1 procesiranja kapitala, procesiranja koje
mu se sad ispoljava kao njegova sopstvena delatnost u suprotnosti
prema nedelatnosti, prema nesudelovanju novdarskog Kkapitaliste u
procesu proizvodnje. Ovo kvalitativno razlikovanje dvaju delova bru-
to-profita — da je kamata plod kapitala po sebi, svojine na kapital,
bez obzira na proces proizvodnje, a preduzetnicka dobit plod kapitala
koji procesira, koji dejstvuje u procesu proizvodnje, te stoga aktivne
uloge koju primenjiva¢ kapitala igra u procesu reprodukcije — ovo
kvalitativno cepanje nikako nije samo subjektivno shvatanje novéarskog
kapitaliste na ovoj, ni industrijskog kapitaliste na onoj strani. Ono
podiva na objektivnoj Cinjenici da kamata pritice nov¢arskom kapita-
listi, zajmodavcu, koji je samo vlasnik kapitala, koji, dakle, pre procesa
proizvodnje i izvan njega zastupa puku svojinu na kapital; a da predu-
zetniCka dobit pritiCe kapitalisti koji samo funkcioniSe, koji je nevlasnik
kapitala. |

- Ovim se, kako za industrijskog kapitalistu, ukoliko radi sa uzajm-
ljenim kapitalom, tako 1 za novcarskog kapitalistu, ukoliko svoj kapital
ne primenjuje sam, Cisto kvantitativna podela bruto-profita medu dva
razli¢ita lica, koja imaju razliite pravne osnove na isti kapital i zbog
toga na profit koji on proizvodi, preobraca u kvalitativou podelu. Sad -
se jedan deo profita ispoljava kao kapitalov plod koji mu po sebi i za
sebe pripada, u jednom odredenju, kao kamata; drugi se deo ispoljava
kao specifi¢ni plod kapitala u suprotnom odredenju, pa zbog toga kao
preduzetni¢ka dobit; jedan kao &ist plod svojine na kapital, drugi kao
plod pukog funkcionisanja s kapitalom, kao plod kapitala koji se nalazi
u procesu, ili funkcija koje izvr$uje delatni kapitalista. Ovo okostavanje
i osamostaljivanje oba dela bruto-profita jednog naspram drugoga, kao
kad bi poticali iz dva bitno razli¢ita izvora, mora se sad utvrditi za ce-
lokupnu kapitalisti¢ku klasu i1 za ukupni kapital. I to svejedno da li je
kapital koji primenjuje delatni kapitalista uzajmljen il ne, ili da I
novCarski kapitalista sam primenjuje ili ne primenjuje kapital koji mu
pripada. Profit svakog kapitala, dakle i prosecni profit koji pociva na
medusobnom izravnanju kapitala, raspada se ili biva rai¢lanjen na dva
kvalitativno razli¢ita dela, samostalna jedan prema drugom i nezavi-
sna jedan od drugoga, kamatu i preduzetnicku dobit, koji se odreduju
posebnim zakonima. I kapitalista koji radi sa sopstvenim, i1 onaj koj
radi sa uzajmljenim kapitalom, deli svoj profit na kamatu, koja mu ide
kao vlasniku, kao svom sopstvenom pozajmiocu kapitala samome sebi,
1 na preduzetni¢ku dobit, koja mu ide kao aktivhom, dejstvujuéem
kapitalisti. Tako za ovu podelu, kao kvalitativnu, postaje svejedno
da li kapitalista stvarno ima 1li nema da deli s nekim drugim. Prime-
njival kapitala cepa se, i onda kad radi sopstvenim kapitalom, na dve
linosti, na prostog vlasnika kapitala 1 na primenjivaa kapitala; sam
njegov kapital cepa se, s obzirom na kategorije profita koji odbacuje,
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na svojinu na kapital, kapital szvan procesa proizvodnje, koji po sebi
odbacu]e kamatu, i na kapital # procesu promvodnje, koji, kao procem-
rajuci, odbacuje preduzetniCku dobit.

Kamata se dakle ucvricuje tako da sada ne istupa kao neka pro-

1izvodnji ravnodusna podela bruto-profita do koje dolazi samo u prilici
kad industrijalac radi tudim kapitalom. I onda kad on radi sop-
stvenim kapitalom, cepa se njegov profit na kamatu 1 preduzetniCku
dobit. Time &isto kvantitativna podela postaje kvalitativnom; do nje
dolazi nezavisno od sludajne okolnosti da li je industrijalac vlasnik
ili nevliasnik svog kapitala. Nisu to samo kvote profita razdeljene na
razlitita lica, veé dve razlidite kategorije profita, koje stoje u razli¢itom
odnosu prema kapitalu, dakle u odnosu prema razliCitim odredenjima
kapitala: ]
Sad iz ovoga sasvim jednostavno proizlaze osnove zasto ova podela
bruto-profita na kamatu i preduzetni¢ku dobit, ¢im je jednom postala
kvalitativna, dobija ovaj karakter kvalitativne podele za ukupni kapital
i za celokupnu klasu kapitalista.

Prvo. to izlazi veé iz proste empiriCke okolnosti da vecina indu-
strijskih kapitalista, iako u razli¢nim srazmerama brojeva, radi i sop-
stvenim i uzajmljenim kapitalom i da se odnos izmedu sopstvenog
i uzajmljenog kapitala menja u razli¢nim periodima.

Drugo: pretvaranie jednog dela bruto-profita u oblik kamate pre-
tvara drugi njegov deo u preduzetnicku dobit. Ova poslednja u stvari
je samo suprotm oblik $to ga uzima suvi$ak bruto-profita 1znad kamate,
&im ova postoji kao posebna kategorija. Citavo istraZivanje o tome
kako se bruto-profit diferencira u kamatu i preduzetni¢ku dobit svo-
di se prosto na istrazivanje kako jedan deo bruto-profita generaino
oko$tava i osamostaljuje se kao kamata. Ali, gledano istorijski, kamato-
nosni kapital postoji kao gotov, nasleden oblik, a otud i kamata kao
gotov podoblik viska vrednosti proizvedenog od kapitala, mnogo pre no
§to je postojao Kkapitalisti¢ki nadin proizvodnje i njemu saobrazne
predstave o kapitalu i profitu. Otuda u narodnom misljenju novcéant,
kamatonosni -kapital jo§ uvek vaZi kao kapital kao takav, kao kapital
par excellence. Otuda, s druge strane, shvatanje, koje je preovladivalo
sve do Massie-jevog vremena, da se u kamati placa novac kao takav.
Okolnost da pozajmljeni kapital nosi kamatu, bio ili ne bio stvarno
upotrebljen kao kapital — pa i onda kad je uzajmljen samo radi po-
trodnje — ulvrifuje predstavu o samostalnosti ovog oblika kapitala.
Najbolji dokaz o samostalnosti u kojoj se u prvim periodima kapita-
listi¢kog nadina proizvodnje kamata ispoljava naspram profita, a kamato-
nosni kapital naspram industrijskog kapitala, jeste u tome $to je tek
sredinom 18. veka bila otkrivena &injenica (od Massie-a, posle njega
od Hume-al5%)) da je kamata samo deo bruto-profita, i $to je ovakvo
otkri¢e uopste bilo potrebno.

Trede: bilo da industrijski kapitalista radi sopstvenim ili uza)—
mljenim kapitalom, to niita ne menja na okolnosti da nasuprot njemu
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stou klasa novcarskih kapitalista kao posebna vrsta kapltahsta, nov-
Cani kapital kao samostalna vrsta kapitala, a kamata kao samostalni
oblik viska vrednosti, oblik koji odgovara ovom specificnom kapitalu.

Kovalitativno posmatrano, kamata je vidak vrednosti koji donosi
puka svojina na kapital, koji odbacuje kapital po sebi, mada njegov
vilasnik ostaje izvan procesa reprodukcije; koji, dakle, kapital odbacuje
odvojeno od svog procesa.

Kuovantitativno posmatrano, onaj deo profita koji sadinjava kamatu
ispoljava se tako da se ne odnosi na industrijski i trgovinski kapital kao
takav, veé na nov¢ani kapital, a stopa ovog dela vi§ka vrednost1, kamatna
stopa ili kamatnjak, uc¢vrscuje ovaj odnos. Jer se prvo kamatna stopa —
uprkos njenoj zavisnosti od opste profitne stope — samostalno odre-
duje, a drugo, ona se, kao i trziSna cena roba, nasuprot neuhvatljivo;
profitnoj stopi, ispoljava kraj sve promene kao Cvrst, jednoobrazan,
opipljiv 1 uvek dati odnos. Ako bi se sav kapital nalazio u rukama
industrijskih kapitalista, ne bi postojala ni kamata ni kamatna stopa.
Samostalni oblik koji uzima kvantitativha podela bruto-profita rada
kvalitativhu podelu. Uporedi li industrijski kapitalista sebe s novcar-
skim, onda se on od ovoga razlikuje samo po preduzetni¢koj dobit,
kao suvisku bruto-profita iznad prosetne kamate koja se usled kamat-
ne stope ispoljava kao iskustvom data veli¢ina. Ako, s druge strane,
uporedi sebe sa industrijskim kapitalistom koji posluje sopstvenim,
a ne uzajmljenim kapitalom, onda se ovaj razlikuje od njega samo
kao novcarski kapitalista, time $to sdm mece u dzep kamatu umesto
da je drugom kome plati. U oba pravca pokazuje mu se onaj deo
bruto-profita koji se razlikuje od kamate kao preduzetni¢ka dobit, a
sama kamata kao vidak vrednosti koji kapital nosi sam po sebi, i koji
bi zbog toga nosio i bez proizvodne primene.
| Za pojedina¢nog kapitalistu ovo je u praksi tatno. On moZe birati
hoée 1i svoj kapital, bilo da ovaj ve¢ u svojoj polaznoj talki postoji
kao . novdani kapital bilo da se tek ima pretvoriti u novCani kapital,
pozajmiti- kao kamatonosni kapital ili sam iskoristiti kao proizvodni
kapital. Ovo, shvaceno uopste, tj. primenjeno na ceo drustveni kapital,
kako to Cine neki vulgarni ekonomisti, pa jo§ navodedi to kao osnovu
profita, naravno da je ludost. Pretvaranje ukupnog kapitala u nov&ani
kapital,-a da ne postoje ljudi koji kupuju i lskorlécava)u sredstva za
proizvodnju — u obliku kojih postoji celokupni kapital izuzev njegovog
relativno malog dela koji postoji u novcu — naravno da je besmislica.
Jo¥ veéa besmislica leZi u tome da bi na osnovici kapitalistickog nacina
proizvodnje kapital odbacivao kamatu i ne funkcioni$uéi kao proizvodni
kapital, tj. ne stvarajuéi vi$ak vrednosti, od kojega je kamata samo deo;
da bi kapitalistitki nadin proizvodnje ifao svojim tokom bez kapita-
listicke promvodn;e Ako bi neki nesrazmerno veliki deo kapitalista
hteo pretvoriti svoj kapital u novcani kapltal posledica toga bili bi
ogromno obezvreden;e novéanog kapitala i ogroman pad kamatne
stope; mnogi bi odmah bili dovedeni u nemogu¢nost da Zive od svojih
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kamata, bili bi, dakle, prisiljeni da se opet pretvore u industrijske
kapitaliste. Ali, kako rekosmo, za pojedinatnog Kkapitalistu to je Ci-
njenica. Zbog toga on, ¢ak 1 kad radi sopstvenim kapitalom, nuzno
smatra onaj deo svog proselnog profita koji je jednak prosecnoj kamati,
za plod svoga kapitala kao takvoga, bez obzira na procés proizvodnije;
a u suprotnosti prema ovome delu, osamostaljenom u kamati, suvisak
bruto-profita preko njega za puku preduzetni¢ku dobit.

Cetvrto: {praznina u rukopisu.}

Prema tome, pokazalo se da se onaj deo profita koji delatni kapi-
talista ima da plat pukome vlasmku uzajmljenog kapitala pretvara u
onaj samostalni oblik za jedan deo profita koji, pod imenom kamate,
nosi svaki kapital kao takav, bio uzayjmljen ili ne. Koliki je ovaj deo,
to zavisi od visine proseCne kamatne stope. Njegovo se poreklo poka-
zuje jos samo u tome Sto delatni kapitalista, ukoliko je vlasnik svoga
kapitala, ne konkuride — bar ne aktivno — kod odredivanja kamatne
stope. Cisto kvantitativha podela profita medu dva lica koja na nj
imaju razliCite pravne osnove, pretvorila se u kvalitativhu podelu,
koja i1zgleda da potiCe 1z prirode kapitala 1 samoga profita. Jer, kao
sto smo videli, ¢im jedan deo profita generalno dobije oblik kamate,
pretvara se razlika 1zmedu prose¢nog profita 1 kamate, ili deo profita
preko kamate, u oblik suprotan kamati, u oblik preduzetniCke dobiti.
Oba ova oblika, kamata 1 preduzetni¢ka dobit, postoje samo u svojoj
suprotnosti. One se, dakle, ni jedna ni druga ne odnose na visak vred-
nosti, 0d kojega su one samo delovi fiksirani u raznim Kkategorijama,
rubrikama ili imenima, nego se odnose jedna na drugu. Zato §to se
jedan deo profita pretvara u kamatu, zato se drugi deo ispoljava kao
preduzetnicka dobit.

Pod profitomm mt ovde uvek razumemo proseCm profit, jer su nam
odstupanja, bilo individualnog profita bilo profita u razli¢itim oblastima
proizvodnje — dakle varijacije u raspodeli prosecnog profita ili viska
vrednosti, koje se kolebaju tamo i amo s konkurentskom borbom i
drugim okolnostima — ovde sasvim indiferentna. Ovo vaZi uopste za
celo ovo istrazivanije. -

Medutim, kamata je samo onaj neto-profit, kako je¢ Ramsay ozna-
Cuje, koji nosi svojina na kapital kao takva, bilo pukome pozajmiocu
koji ostaje izvan procesa reprodukcije, bilo viasniku koji svoj kapital
sam proizvodno primenjuje. Ali on i njemu nosi ovaj neto-profit, ne
ukoliko je on delatni kapitalista, nego ukoliko je novarski kapitalista
pozaimilac svog vlastitog kapitala, kao kamatonosnoga, sebi samom
kao delatnom Kkapitalisti. Kao §to je pretvaranje novca i1 uopste vrednosti
u kavital stalni rezultat, tako je 1 njegova egzistencija kao kapitala isto
toliko stalna pretpostavka kapitalisti¢kog procesa proizvodnje. Svojom
sposobno$éu da se pretvara u sredstva za proizvodnju, on stalno ko-
manduje neplacenim radom, pa stoga pretvara proces proizvodnje i
prometanja roba u proizvodnju viska vrednosti za svoga vlasnika.
Kamata je, dakle, samo izraz toga da vrednost uop$te — opredmecdeni
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rad u svome opstem druStvenom obliku — vrednost koja u stvarnom
procesu proizvodnje uzima vid sredstava za proizvodnju stoji kao sa-
~mostalna sila nasuprot Zivoj radnoj snazi, i da je sredstvo za prisva-
janje nepladenog rada; a da je ona ta sila time §to prema radniku
stoji kao tuda svojina. Ipak je, s druge strane, u obliku kamate iz-
brisana ova suprotnost prema najamnom radu; jer kamatonosni kapi-
tal, kao takav, nema za svoju suprotnost najamni rad, vec¢ delatni
kapital; zajmodavni kapitalista stoji kao takav direktno nasuprot ka-
pitalisti koji stvarno funkcioniSe u procesu reprodukcije, a ne prema
najamnom radniku, koji je upravo na osnovici kapitalistiCke proizvo-
dnje eksproprisan od sredstava za proizvodnju. Kamatonosni kapital
jeste kapital kao svorina nasuprot kapitalu kao funkciyi. Ali, ukoliko
ne funkcionise, kapital ne eksploatisSe radnike i ne stupa ni u kakvu
suprotnost prema radu.

S druge strane, preduzetniCka dobit nije suprotnost prema na-
jamnom radu, veé¢ samo prema kamati.

Prvo: ako uzmemo da je prosecni profit dat, stopu preduzetnicke
dobiti ne odreduje najamnina, ve¢ kamatna stopa. Ona je visoka ili
niska u obrnutoj srazmeri prema ovoj.’=

Drugo: svoje pravo na preduzetniCku dobit, dakle samu predu-
zetniCku dobit, delatni kapitalista ne 1zvodi iz svoje svojine na Kkapital,
nego iz funkcionisanja kapitala u suprotnosti prema odredenju u ko-
me postoji samo kao lenjiva svojina. Ovo se ispoljava kao neposredno
postojeca suprotnost ¢im on operise uzajmljenim kapitalom, gde stoga
kamata 1 preduzetniCka dobit pripadaju dvojici razli¢nih ljudi. Predu-
zetniCka dobit potice iz funkcionisanja kapitala u procesu reprodukcije,
dakle kao posledica onih operacija, one delatnosti u kojoj delatni
kapitalista sluzi kao sprovodnik tih funkcija industrijskog 1 merkan-
tilnog kapitala. Ali bit1 predstavnik delatnog kapitala nije sinekura
kao predstavni$tvo kamatonosnog kapitala. Na osnovici kapitalisti¢ke
proizvodnje, kapitalista diriguje 1 procesom proizvodnje i prometnim
procesom. Eksploatacyja proizvodnog rada staje napora, bilo da je vréi
on sam ili da prepusta drugima da je vrSe u njegovo ime. Suprotno
kamati, njemu se, dakle, njegova preduzetni¢ka dobit predstavlja kao
nezavisna od svojine na kapital, $tavie kao rezultat njegovih funkcija
kao nevlasnika, kao — radnika.

Zbog toga se u njegovoj cupi nuzno razvija predstava da jei sama
njegova preduzetnicka dobit — daleko od toga da bi sadinjavala neku
suprotnost prema najamnom radu i1 bila samo nepladeni tudi rad —
naprotiv, najamnina, nagrada za nadzor, wages of superintendence of
labour, najamnina vi$a od najamnine obi¢nog najamnog radnika: 1. zato

L

| 73 »Preduzetnitka dobit zavisi od Cistoga profita (net profits) kapitala, a ne
ovaj od nje.« (Ramsay, nav. delo, str. 214. Cist profit [net profits] kod Ramsaya
uvek je = kamata.)
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$to je to komplikovaniji rad, 2. zato $§to on sam sebi placa najamninu.
Da se njegova funkcija kao kapitaliste sastoji u tome da proizvod visak
vrednosti, tj. neplaéeni rad, i to pod najekonomicnijim uslovima, pot-
puno se zaboravlja zbog suprotnosti da kamata ide kapitalist1 1 onda
kad ne vrsi nikakvu funkciju kao kapitalista, nego je goli vlasnik ka-
pitala; a da preduzetnitka dobit, naprotiv, ide delatnom kapitalisti 1
kada je nevlasnik kapitala kojim funkcioni$e. Zbog protivrenog oblika
oba dela na koje se cepa profit, dakle visak vrednosti, zaboravlja se da
su oba samo delovi vidka vrednosti i da njegova deoba ne moze ni u
¢emu izmeniti njegovu prirodu, njegovo poreklo, ni njegove uslove
egzistencije.

U procesu reprodukcije delatni kapitalista zastupa kapital kao
tudu svojinu prema najamnim radnicima, a novcarski kapitalista uce-
stvuje u eksploataciji rada zamenjen delatnim kapitalistom. To da
delatni kapitalista samo Kkao predstavnik sredstava za proizvodnju
prema radnicima mozZe vrditi funkciju zaposljavanja radnika da rade
za njega, ili pustanja sredstava za proizvodnju da funkcioniSu kao ka-
pital, to se zaboravlja zbog suprotnosti funkcije kapitala u procesu rep-
rodukcije prema pukoj svojini na kapital izvan procesa reprodukcije.

Doista, u obliku koji oba dela profita, tj. viSka vrednosti, uzimaju
kao kamata i preduzetnitka dobit, nije izrazen neki odnos prema
radu, jer taj odnos postoji samo izmedu rada i profita, ili upravo viska
vrednosti kao sume, celine, jedinstva ova dva dela. Srazmera u kojo)
se profit deli i razliciti pravni osnovi pod kojima se ova deoba vrsi,
pretpostavljaju profit kao gotov, pretpostavljaju njegovo postojanje.
Stoga, ako je kapitalista vlasnik kapitala kojim funkcionide, on mece
u dzep sav profit ili vi$ak vrednosti; radniku je sasvim svejedno da li on
to ¢ini ili ima jedan deo da plati nekom trecem licu kao pravnom sop-
stveniku. Tako se razlozi za deobu profita izmedu dve vrste kapitalista
ispod ruke pretvaraju u razloge za egzistenciju profita, viSka vrednosti,
koji valja deliti, i koji kapital kao takav izvladi iz procesa reprodukcije
bez obzira nal* svaku kasniju deobu. 1z toga $to kamata stoji nasuprot
preduzetni¢koj dobiti, a preduzetni¢ka dobit nasuprot kamati, oboje
jedno nasuprot drugome, ali ne nasuprot radu, sleduje da preduzetnicka
dobit plus kamata, tj. profit, dalje, vi$ak vrednosti, pofivaju — na Cemu?
Na antagonistickom obliku oba njegova dela! Ali se profit proizvodi
pre no $to se s njim preduzme ova deoba i pre no §to 0 njoj moze biti
govora.

Kamatonosni kapital potvrduje se kao takav samo ukoliko se po-
zajmljeni novac stvarno pretvori u kapital i proizvede neki suvidak
od kojega je kamata jedan deo. Ali ovo ne ukida ¢injenicu da je njemu,
nezavisno od procesa proizvodnje, priraslo svojstvo nosenja kamate.
Pa i radna snaga potvrduje svoju mo¢ da stvara vrednost samo kad se

1% UJ 1. izdanju: vor (pre); ispravljeno prema Marxovom ruKkopisu.
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zaposli 1 realizuje u procesu rada; ali to ne isklju¢uje da je ona po sebi,
potencijalno, kao sposobnost, ta delatnost koja stvara vrednost i da
kao takva ne nastaje tek iz procesa, nego mu je, naprotiv, pretpostav-
ljena. Kao sposobnost da stvara vrednost, ona se kupuje. Neko je moZe
i kupiti a da je ne zaposli da proizvodno radi, npr. u Cisto licne svrhe,
poslugu itd. Tako je i s kapitalom. Stvar je zajmoprimca da i Ce ga
upotrebiti kao kapital, dakle da li ¢e njegovo unutra$nje svojstvo da
proizvodi visak vrednosti stvarno staviti u akciju. Ono 3to on placa,
u oba je slucaja viSak vrednosti potencijalno ukljucen u robi kapitalu.

Da pogledamo sad preduzetniCku dobit izbliZe.

Time Sto se momenat specifitne drustvene odredenosti kapitala
u kapitalistickom nadinu proizvodnje — svojina na kapital, koja ima
svojstvo da bude komanda nad radom drugih — fiksira, te se kamata
zbog toga ispoljava kao onaj deo viska vrednosti koji kapital proizvodi
u tom odnosu, drugi deo vi§ka vrednosti — preduzetni¢ka dobit —
nuzno se ispoljava tako kao da ne potice iz kapitala kao kapitala, nego
iz procesa proizvodnje, odvojeno od njegove specifitne drustvene od-
redenosti koja je svoj posebni nadin egzistencije ve¢ dobila u izrazu
kamata na kapital. Ali, rastavljen od kapitala, proces proizvodnje je
proces rada uopste. Stoga se’industrijski kapitalista, kao razli¢it od vias-
nika kapitala, ne ispoljava kao delatni kapital, nego kao funkcioner
takode bez obzira na kapital, kao prost nosilac procesa rada uopste,
kao radnik, i to najamni radnik.

Kamata kao takva izrazava upravo egzistenciju uslova rada kao
kapitala, u njihovoj drustvenoj suprotnosti prema radu i u njihovom
pretvaranju u li¢ne sile nasuprot radu i nad radom. Ona predstavlja
puku svojinu na kapital kao sredstvo za prisvajanje proizvoda tudeg
rada. Ali ona predstavlja ovaj karakter kapitala kao nesto $to mu pri-
pada izvan procesa proizvodnje i $to nikako nije rezultat specifi¢no
kapitalisticke odredenosti samog tog procesa proizvodnje. Ona ga pred-
stavhla ne u direktnoj suprotnosti prema radu, nego obrnuto, bez
odnosa prema radu i kao puki odnos jednog kapitaliste prema drugom.
Dakle, kao odredenje koje je spoljadnje i indiferentno odnosu kapitala
prema samom radu. U kamati, dakle, u posebnom obliju profita, u
kome antagonisti¢ki karakter kapitala daje sebi samostalan izraz, daje
ga on sebi tako da je ova suprotnost u njemu potpuno izbrisana i da
se ona nikako ne uzima u obzir. Kamata je odnos medu dvojicom ka-
pitalista, a ne medu kapitalistom i1 radnikom.

S druge strane, ovaj oblik kamate daje drugome delu profita kvali-
tativni oblik preduzetnic¢ke dobiti, ¢ak najamnine za nadzor. Posebne
funkcije koje kapitalista ima da vr$i kao takav, 1 koje mu pripadaju
ba$ za razliku od radnika i u suprotnosti prema njima, predstavljaju se
kao puke funkcije rada. Ne stvara on vidak vrednosti zato $to radi
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kao kapitalista, nego zato §to, bez obzira na njegovo svojstvo Kkapita-
liste, on ¢ radi. Ovaj deo viska vrednosti, dakle, 1 nije vise nikako
vidak vrednosti, ve¢ njegova suprotnost, ekvivalenat za izvrseni rad.
Posto se otudeni karakter kapitala, njegova suprotnost prema radu,
pren031 § onu stranu stvarnog procesa eksploatacije, naime u kamato-
nosni kapital, to sam ovaj proces eksploatacije izgleda kao puki proces
rada, u kome delatni kapitalista 1izvr§uje samo drukciji rad nego radnik.
Tako da su rad eksploatisanja i eksploatisani rad, oba kao rad, iden-
ti¢ni. Rad eksploatisanja isto je onoliko rad kao i rad koji se eksplo-
atiSe, Na kamatu pada drustveni oblik kapitala, ali izraZzen u neutral-
nom i1 indiferentnom obliku; na preduzetniCku dobit pada ekonomska
funkcija kapitala, ali apstrahovana od odredenog, kapitalistiCkog ka-
raktera te funkcije.

Tu se u svestl kapxtahste zbiva sasvim ono isto kao kod osnova
za kompenzaciju pri izravnanju u prosecni profit, koje smo nagovestili
u odeljku II ove knjige. Ovi kompenzacioni osnovi, koji ulaze kao
odredujuéi ¢inilac u deobu viska vrednosti, izvrcu se u kapitalisticko)
predstavi u osnove postanka i (subjektivine) osnove opravdanja samog
profita.

Predstava o preduzetnitkoj dobiti lzz;c;/r:ja/]amdini za nadzor nad ra-
dom, koja predstava poti¢e 1z suprotn reduzetni¢ke dobiti prema
kamati, nalazi dalji oslonac u tome $to se jedan deo profita doista moZe
izdvojiti kao najamnina, 1 stvarno se izdvaja, i upravo obrnuto, $to
se jedan deo najamnine, na bazi kapitalistiCkog nacina proizvodnje,
ispoljava kao integralni sastavni deo profita. Ovaj deo, kako je vec
A. Smith taéno otkrio, pokazuje se Cist, samostalan 1 potpuno odvojen,
s jedne strane od profita (kao zbira kamate 1 preduzetniCke dobiti), s
druge strane od onog dela profita koji po odbitku kamate pretice kao
takozvana preduzetni¢ka dobit, u plati rukovodioca u takvim poslovnim
granama Cija pro$irenost itd. dopus$ta dovolinu podelu rada da bi
dozvolila posebnu najamninu za nekog rukovodioca.

Rad vrhovnog nadzora i rukovodenja nuz.o nastaje svuda gde
neposredni proces proizvodnje ima vid drustveno kombinovanog pro-
cesa, a ne istupa kao izolovani rad samostalnih promvodaca 3 Al je
njegova priroda dvostruka.

S jedne strane, u svim radovima gde kooperiSu mnoge individue
predstavljaju se povezanost i jedinstvo procesa nuzno u jednoj zapo-
vedni&koj volji i u funkcijama koje se ne ti¢u delimi¢nih radova, veé
celokupne delatnosti radionice, kao kod dirigental* nekog orkestra.

23 »Tu« (kod seljaka zemljoposednika) rnadzor postaje potpuno suviSan.s
(J. E. Cairnes, The Slave Power, L.ondon 1862, str. 48, 49.)

1% U originalu stoji »direktoras, ali re¢ je o dirigentu.

21 Marx - Engels (23)
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To je proizvodan rad koji se mora vriti u svakom kombmovanom
nacinu proizvodnje. |

- S druge strane — ne uzimajuéi uopste u obzir trgovacko odehenle
— ovaj rad vrhovnog nadzora nuzno nastaje u svima nadinima proiz-
vodnje koji pecwa]u na suprotnosti 1izmedu radnika kao neposrednog
proizvodata i vlasnika sredstava za proizvodnju. Sto je ta suprotnost
veéa, to je veca uloga koju igra ovaj nadzornicki rad.l* Zato on do-
stiZze svoj maksimum u robovskom sistemu.’¢ Ali je on neophodan i u
kapitalistiCkom nacinu proizvodnje, podto je ovde proces proizvodnje
ujedno i proces potro$nje radne snage od strane kapitaliste. Sasvim
kao $to u despotskim drzavama posao stare$inskog nadzora 1 svest-
ranog mesSanja viade ukljuCuje dve stvari: i izvr$avanje zajedniCkih
poslova koji proizlaze iz prirode svih zajednica, 1 specifi¢tne funkcije
koje poti¢u iz suprotnosti vlade prema narodnoj masi.

Kod anti¢kih pisaca, koji su pred sobom imali robovski sistem, na-
laze se u teoriji, kao $to je 1 u praksi bio slucaj, obe strane nadzornitkog
rada isto onako nerazdvojno zdruZene kao kod modernih ekonomista
koji kapitalisticki nadlin proizvodnje smatraju apsolutnim nacinom
proizvodnje, S druge strane, kao 3to ¢u odmah pokazati na jednom
primeru, apologeti modernog robovskog sistema umeju 1sto onako da
koriste nadzorni rad kao razlog za pravdanje ropstva kako ga drugi
ekonomisti iskoriSéuju kao razlog sistema najamnog rada.

Vilikus2* u Katonovo doba:

»Na &elu robovlasnitkog imanja (Gutssklavenschaft3*, familia rustica) sta-
jao je ekonom (villicus od villa4*), koji preuzima i izdaje, kupuje i prodaje, prima
upute od gospodara i u njegovom odsustvu nareduje i kaZnjava... Ekonom je,
naravno, bio slobodniji od ostalih slugu; Magonove knjigel58) savetuju da mu se
dopusti brak, radanje dece i sopstvena blagajna, a Katon da ga Zene ekonomkom;
bice da je jedini on imao izgleda da u sludaju valjanog drZanja dobije od gos-
podara slobodu. Inade su svi sadinjavali zajednitko domadinstvo... Svaki rob,
pa i sam ekonom, dobijao je ono $to mu je potrebno na ralun gospodara u izvesnim
rokovima prema utvrdenim stavovima, i s time je onda imao izlaziti na kraj. ..
Koli¢ina se upravljala prema radu, zbog lega je, npr., ekonom, ¢iji je rad bio
lak# od rada slugu, dobijac manju meru od ovih.« (Mommsen, Romische Ge-
schichte, 2. izdanje, 1856, I, str. 809 - 810.)

74 »Ako priroda posla zahteva da se radnici¢ {naime robovi) srasture po jed-
noj prostranoj povrdini, onda ¢e se srazmerno uveéati broj nadzornika, a stoga
i tro$kovi rada Koji ovaj nadzor iziskuje.« (Cairnes, zsto, str. 44.) '

1* U 1, izdanju: Arbeiter - Oberaufsicht (= nadzor nad radnicima); prema
Marxovom rukopisu ispravljeno: Arbeit der Oberaufsicht (= nadzornilki rad).
— 2% nadzornik nad robovima — 3* U 1. izdanju i Marxovom rukopisu:
Gutssklavenwirtschaft (rcbovlasni¢ko poljoprivredno dobro). — 4* poljoprivredno
dahra
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Aristotel:

» O vop deombrye ovx v TG wtdodar todg Jodloug, AN Ev T® YpYovo
Sovroug (Jer je gospodar — kapitalista — kao takav aktivan ne u sticanju robo-
va — u svojini na kapital koja mu daje moé¢ da kupuje rad -— ve¢ u iskoriSca-
vanju robova — primenjivanju radnika — danas najamnih radnika u procesu pro-
izvodnje.) »'BEot 3'adt % émothun oddtv péya Eyovoa odd¢ ocepvov.e (Al
ova nauka nije ni velika ni uzvilena;) »& yap Tov dolAov éniotacdat det moLEly,
Swcivoy Sei Tt enlotacSur Emirdrretve (naime ono §to rob mora umeti da
izvrdi, mora umeti i da naredi). »Aws Goog ERouola wi) HOTOVS XoKOTTXIELY,
trnitpomog AauPdver TalvTRY THYV Ty, adrol 82 molTedovtar ¥ QLAOGOQOUGLY.«
(Gde gospodari nemaju potrebe da se oko ovoga sami muée, tu nadzormik
preuzima ovu &ast, a oni sami bave se drZavnim poslovima ili filozofiraju.)
(Aristoteles, De republica, izd. Bekker, knj. 1, 7.)

Da vlast, kako u polititkoj tako i u ekonomskoj oblasti, namece
vlastodricima funkcije vladanja, tj. da na ekonomskom polju takode
moraju umeti troditi radnu snagu — to Aristotel kaze suvim redima 1
dodaje da ne treba praviti mnogo buke oko tog nadzornog rada, zbog
&ega gospodar, ¢im je dovoljno imucan, prepusta »Cast« ove muke kak-
vom nadzorniku.

Rad upravljanja i stareSinskog nadzora, ukoliko to nije posebna
funkcija koja proizlazi iz prirode svakog kombinovanog drustvenog
rada, nego poti¢e iz suprotnosti izmedu vlasnika sredstava za proiz-
vodnju i vlasnika gole radne snage — bilo da se ova kupuje zajedno sa
samim radnikom, kao u robovskom sistemu, ili da sam radnik prodaje
svoju radnu snagu, pa se stoga proces proizvodnje ispoljava u isti mah
kao proces potro$nje njegovog rada od strane kapitala — ova funkcija,
koja potite iz potdinjenosti neposrednog proizvodaca, dovoljno je
esto bila ucinjena razlogom za opravdanje samog ovog odnosa, a
eksploatacija, prisvajanje tudeg nepla¢enog rada, isto je tako cesto
prikazana kao najamnina koja pripada vlasniku kapitala. Ali nikad bolje
no $to je to udinio jedan branilac ropstva u Sjedinjenim Drzavama, neki
advokat O’Conor na jednom mitingu u Njujorku 19. decembra 1859,

pod lozinkom »Pravi¢nost za Juge:

»Now, gentlemen«*, refe on uz veliki aplauz, »sama je priroda odredila
Crnca za ovaj poloZaj sluge. On ima snagu i jak je za rad; ali priroda koja mu je
dala ovu snagu uskratila mu je razum za vladanje 1 volju za rad.t« (Odobravanje.)
»To dvoje mu je uskradeno! I ista priroda koja ga nije obdarila voljom za rad
dala mu je gospodara koji ée silom izazvati tu volju i njega, u klimi za koju je stvo-
ren, udiniti korisnim slugom kako za njega samog tako i za gospodara koji njime
vlada. Ja tvrdim da nije nepravda da se Crnac ostavi u poloZaju u koji ga je stavila
priroda; da mu se da gospodar koji ce njime vladati; a ne oduzima mu se nijedno
od njegovih prava ako se natera da za to i radi i da svome gospodaru pruZi

1% Dakle, gospodo
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pravi¢nu oditetu za rad i talente koje on primenjuje da bi njime vladao i da bi ga
za njega samog i za drustvo ucinio korisnim,«57]

Ali i najamni radnik, kao i rob, mora imati gospodara koji ¢e ga
terati da radi i koji ¢e njime upravljati. A kad se ovaj odnos gospod-
stva i potCinjenosti pretpostavi, onda je u redu $to se najamni radmik
primorava da proizvodi svoju sopstvenu najamninu, a povrh toga
nadzorni¢ku nagradu, kompenzaciju za rad vladanja i staresinskog
nadzora nad njime, »i da svome gospodaru pruzi pravednu odstetu
za rad i talente koje on primenjuje da bi njime vladao 1 da b1 ga za
njega samog i za druStvo ucinio korisnime.

Rad stare$inskog nadzora i upravljanja, ukoliko potiCe iz anta-
gonistickog karaktera, iz vladavine kapitala nad radom, 1 Kkoji je zbog
toga svima naclinima proizvodnje koji pocivaju na klasnoj suprotnosti
zajedniCki s kapitalistickim nacinom proizvodnje, 1 u kapitalistickom
je sistemu neposredno i nerazdvojno prepleten s proizvodnim funkci-
jama koje svaki kombinovani druStveni rad namece pojedinacnim in-
dividuama kao poseban rad. Najamnina jednog epitroposal* ili regis-
seur-a2*, kako se zvao u feudalnoj Francuskoj, potpuno se rastavlja
od profita; te uzima i oblik najamnine za kvalifikovan rad, ¢im se posao
vodi u dovoljno velikom razmeru da se moze platiti ovakav upravitel)
(manager), mada to jo§ ni izdaleka ne znaci da naSi industrijski
kapitalisti »vode drZzavne poslove ili filozofiraju.

Veé je g. Ure®™ zapazio da »dudu nadeg industrijskog sistemas
ne &ine industrijski kapitalisti, nego industrijski managers3*. Sto se
ti¢e trgovackog dela posla, ve¢ je u prolom odeljku o ovome receno
$to je nuZno?*,

Sama kapitalisticka proizvodnja dovela je dotle da se rad stare-
$inskog upravljanja, sasvim rastavljen od svojine na kapital, potuca
sokacima. Zato je postalo nekorisno da ovaj rad stareSinskog upravlja-
nja vrii kapitalista. Neki muzi¢ki dirigent5* nikako ne mora biti vlas-
nik instrumenata svogia orkestra, niti u njegovu funkciju kao diri-
genta spada da ima r a kakva posla s »najamninom« ostalih muziCara.
ZadruZne fabrike pruZaju dokaz da je kapitalista kao funkcioner pro-
izvodnje postao isto onako izlifan kao §to sam on u svom najvisem
‘oformljenju nalazi da je veleposednik izlidan. Ukoliko rad kapitaliste
ne proizlazi iz procesa proizvodnje kao Cisto kapitalistiCkog procesa,

5 A. Ure, Philosophie des manufactures, francuski prevod, 1836, I, str. 67,
gde ovaj Pindar fabrikanata izdaje ovima u isti mah i svedodibu da vecina od
njih nema ni najpovriniju predstavu o mehanizmu koji primenjuju.

ey — il S

1% nadzornika u antitkoj Grékoj — 2* upravitelja — 3* upravitelji predu-
zeta — 4* Vidi u ovom tomu, str. 243 - 245. — 5* u nemalkom originalu:
Mugikdtrektor
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dakle ukoliko s kapitalom ne prestaje sam od sebe; ukoliko se ne ogra-
ni¢ava na funkciju eksploatisanja tudeg rada; ukoliko on, dakle, potiCe
iz oblika rada kao drustvenog rada, iz kombinacije i kooperacije mnogih
radi zajedni¢kog rezultata, on je isto toliko nezavisan od kapitala kao
i sam ovaj oblik ¢im razbije kapitalisticku lyjusku. Kazati da je ova)
rad potreban kao Kkapitalisticki rad, kao funkcija Kkapitaliste, znaci
samo to da vulgus ne moZe oblike koji su se razvili u krilu kapita-
listitkog nadina proizvodnje da predstavi sebi odvojene 1 oslobodene
od njihovog antagonistickog kapitalistitkog karaktera. Nasuprot nov-
tarskom kapitalisti, industrijski je kapitalista radnik, ali radnik kao
kapitalista, tj. kao exploiteur tudeg rada. Najamnina, na koju on za
ovaj rad polaze pravo i koju dobija tacno je jednaka prisvojenoj Ko-
litini tudeg rada i direktno zavisi, ukoliko se podvrgava nuznom trudu
eksploatacije, od stepena eksploatacije toga rada, a ne od stepena napre-
zanja §to ga ova eksploatacija staje i koje za umerenu platu moze da
prevali na nekog upravnika. Posle svake krize moze se u engleskim
fabri¢kim srezovima videti dosta biviih fabrikanata koji za jevtinu
majamninu nadziru svoje sopstvene ranije fabrike kao upravnici kod
novih vlasnika, ¢esto svojih poverilaca.”®

' Najamnina za upravljanje, kako za trgovinskog tako 1 za industrij-
skog upravnika, pokazuje se potpuno rastavijena od preduzetnicke
dobiti, kako u kooperativnim fabrikama radnika tako i u kapitalistiC-
kim akcionarskim preduzeéima. Rastavljenost upravnicke najamnine
od preduzetnitke dobiti, koja se inace pojavljuje sluCajno, ovde je
postojana. Kod kooperativne fabrike otpada antagonistiCki karakter
nadzornog rada, po$to upravnika placaju radnici umesto da on prema
njima zastupa kapital. Akcionarska preduzeéa uopste — koja su se
razvila s kreditnim sistemom — imaju tendenciju da ovaj upravljacCki
rad kao funkciju sve viSe odvajaju od svojine na kapital, bio on sop-
stven ili uzajmljen isto onako kao $to se s razvitkom burzoaskog dru-
$tva sudijske 1 upravne funkcije rastavljaju od zemljisne svojine, Cijl su
atributi oné bile u feudalno doba. Ali posto, s jedne strane, prema
pukom vlasniku kapitala, nov¢arskom kapitalisti, istupa delatni. kapi-
talista, i $§to s razvitkom kredita sam ovaj nov¢ani kapital uzima
drudtveni karakter, koncentride se u bankama, te ga na zajam daju one,
a ne viSe njegovi neposredni vlasnici; i poSto, s druge strane, sve
realne funkcije koje pripadaju delatnom kapitalisti kao takvom obavlja
puki rukovodilac koji nema nikakvog prava posedovanja kapitala, niti
putem zajma niti na drugi koji nalin, to ostaje samo funkcioner, a
kapitalista i§Cezava iz procesa proizvodnje kao suviSna liCnost.

% U jednom meni poznatom sludaju postao je posle krize od 1868. g. neki
bankrotirani fabrikant plaéeni najamni radnik svojih sopstvenih ranijih radnika.
Naime, posle njegovog bankrotstva, fabriku je nastavila da vodi jedna radnicka
zadruga, a bivdi vlasnik bio je nameSten kao upravnik.— F. E.
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Iz javno poloZenih ratuna” kooperativnih fabrika u Engleskoj
vidi se da je — po odbitku upravnikove najamnine, koja &ini jedan deo
predujmljenog promenljivog kapitala, sasvim kao najamnina ostalih
radnika — profit bio veci od proseénog profita, mada su one mesti-
-mi¢no placale mnogo viSu kamatu negoli privatni fabrikanti. Uzrok
ovog veceg profita bila je u svima ovim sludajevima veéa ekonomija
u primeni postojanog kapitala. Ali $to nas kod ovoga interesuje jeste
to da se ovde prosecni profit (= kamata-+ preduzetnitka dobit) fak-
ticno 1 ocevidno predstavlja kao veli¢ina potpuno nezavisna od uprav-
niCke najamnine. PoSto je profit tu bio vedi od proseCnog profita, to
je 1 preduzetniCka dobit bila veéa nego inade.

Isti se fakat pokazuje i u nekim Kapitalistickim akcionarskim
preduzecima, npr. u akcionarskim bankama (joint-stock banks). Lon-
don and Westminster Bank platila je 1863. god. 309, godiSnje divi-
dende, Union Bank of London i druge 15%. Od bruto-profita ovde
se odbya, osim salair-al* rukovodilaca, kamata koja se placa za de-
pozite. Ovde se visoki profit objadnjava iz male srazmere uplacenog
kapitala prema depozitima. Na primer, kod London and Westminster
banke 1863: uplaceni kapital 1000000 £; depoziti 14 540275 £. Kod
Union Bank of London 1863: upladeni kapital 600 000 £; depoziti

12 384 173 £.

Brkanje preduzetnitke dobiti sa nadzornitkom ili upravnitkom
najamninom nastalo je isprva iz antagonistitkog oblika kojt suvisak
profita iznad kamate uzima u suprotnosti prema kamati. Ono je dalje
razvijano iz apologetske namere da se profit predstavi ne kao visak
vrednosti, tj. kao neplaceni rad. ve¢ kao najamnina samog kapita-
liste za izvrSeni rad. Tome su onda socijalisti suprotstavili zahtev da
se profit fakti¢no svede na ono za $ta se teorijski predstavljao, naime
na prostu nadzorni¢ku najamninu. A ovaj se zahtev teoretskom ulep-
Savanju tim neprijatnije suprotstavio $to je vie ova nadzorni¢ka na-
jamnina, s jedne strane, nalazila svoj odredeni nivo i svoju odredenu
trzidnu cenu, kao i svaka druga najamnina, usled obrazovanja mno-
gobrojne klase indust.ijskih i trgovinskih rukovodilaca’, i $to je vise,

77 Raluni na koje se ovde ukazuje idu najdalje do 1864, posto je gorniji
tekst pisan 1865. — F. E.

8 »Majstori su radnici isto kao njihovi pomoénici. U ovome svojstvu nji-
hov je interes ta&no isti kao njihovih ljudi. Ali oni su pored toga ili kapitalisti,
ili agenti kapitalista, a u ovom pogledu njihov je interes sasvim suprotan in-
teresu njythovih radnika.« (Str. 27.) »Velika rasprostranjenost obrazovanja medu
industrijskim radnicima (journeymen mechanics) u ovoj zemlji svakodnevno sma-
njuje vrednost rada i vedtine skoro svih majstora i preduzetnika, uveéavajuéi broj
lica koja poseduju njihova struéna znanja.« (Hodgskin, Labour defended against
the Claims of Capital etc., London 1825, str. 30.)

1% plate
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s druge strane, sa ops§tim razvitkom koji sniZzava troskove proizvodnje
specifi‘no 3kolovane radne snage ona padala, kao svaka najamnina za
kvalifikovani rad.’”® S razvitkom kooperacije na strani radnika, a
akcionarskih preduzeta na strani burZoazije, izvuCen je ispod nogu 1
poslednji izgovor za brkanje preduzetniCke dobiti sa upravniCkom
najamninom, te se profit i u praksi ispoljio kao ono Sto je teoretski
neporecivo bio, kao goli viSak vrednosti, vrednost za koju nije
placen nikakav ekvivalent, realizovan neplaceni rad; tako da delatni
kapitalista stvarno eksploatiSe rad i da se plod njegove eksploatacije,
kad radi uzajmljenim kapitalom, deli na kamatu i preduzetnicku dobit,
suvisak profita preko kamate.

Na osnovici kapitalistike proizvodnje razvija se kod akcionarskih
preduzeéa nova prevara sa upravni¢kom najamninom time Sto pored
i iznad stvarnog upravljada istupa &itav niz upravnih i nadzornih od-
bora, kod kojih su uprava i nadzor stvarno goli izgovor za pljaCkanje
akcionara i sopstveno bogacenje. O ovome ima veoma Kkrasnih poje-
dinosti u: The City or the Physiology of London Business; with
Sketches on ’*Change, and the Coffee Houses, London 1845.

»Sta bankari i trgovei zaraduju na tome $to sudeluju u upravama osam
ili devet razlititih druitava moze se videti iz ovog primera: privatni bilans g, Ti-
mothyja Abrahama Curtisa, iznet pred stetajni sud prilikom njegovog bankrotstva,
pokazivao je godinji prihod od 800 do 900£ pod rubrikom: »Direktorati.« Posto
je g. Curtis *bio direktor Engleske banke i Isto&noindijske kompanije, smatralo se
svako akcionarsko drudtvo sreénim kad ga je moglo pridobiti za direktora.« Str.
81, 82.

Nagrada direktorima ovakvih drustava za svaku nedeljnu sednicu
iznosi najmanje jednu gvineju (21 marku). Rasprave pred stecajnim
sudom pokazuju da ova nadzornitka najamnina po pravilu stoji u
obrnutoj srazmeri prema nadzoru §to ga ovi nominalni direktori
stvarno vrse.

7% »Opite popultanje konvencionalnih prepreka i povecane olakiice za ob-
razovanje imaju tendenciju da snize najamnine kvalifikovanih radnika, umesto
da podignu najamnine nekvalifikovanih radnika.e (J. St. Mill, Principles of Poli-
tical Economy, 2. izd., London 1849, I, str. 479.)
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Ospoljavanje kapitalskog odnosa u obliku
kamatonosnog kapitala

U kamatonosnom kapitalu dostize kapitalisticki odnos svoj naj-
spoljasnjiji 1 najfetiSkiji oblik. Tu imamo N—N’, novac Koji proizvodi
vide novca, vrednost koja se sama oploduje, bez procesa koji posreduje
izmedu oba ekstrema. U trgovackom kapitalu, N—R—N’, postoji bar
opsti oblik kapitalistickog kretanja, mada se ono drZi samo prometne
oblasti, te se stoga profit ispoljava kao puki profit od prodaje, ali se
ipak predstavlja kao proizvod nekog dru$tvenog odnosa, ne kao pro-
1zvod neke proste stvari. Oblik trgovackog kapitala jo§ uvek predstavlja
‘neki proces, jedinstvo suprotnih faza, kretanje koje se deli na dva
‘suprotna ¢ina, na kupovinu i prodaju roba. Ovo je zatrto u N—N/,
u obliku kamatonosnog kapitala. Kad kapitalista pozajmi npr. 1000£,
a kamatna stopa iznosi 5%, onda je vrednost od 1000£ kao kapitala
za jednu godinu =K-+Ki’, gde je K Kkapital, a ¢ kamatna stopa,
dakle ovde 5%=5/100=1/20, 1000—!—1000><1/20= 1050£. Vrednost
10004 kao kapitala jeste =10504, tj. kapital nije prosta veli¢ina. On je
odnos veliCina, odnos glavne sume, date vrednosti, prema sebi samoj
kao vrednosti koja se oploduje, kao glavne sume koja je proizvela
visak vrednesti. A kako smo videli, kapital se predstavlja kao takav,
kao ova vrednost koja se neposredno oploduje, za sve delatne kapita-
liste, bilo da funkcionisu sa sopstvenim ili sa uzajmljenim kapitalom.

N —N’': u ovome imamo prvobitiu polaznu taCku Kkapitala,
novac u obrascu N--R-N’, sveden na dva ekstrema N—N’, gde je
N’=N+4AN, novac koji stvara viSe novca. To je prvobitna i opsta
formula kapitala, skradena u besmislen rezime. To je gotov kapital,
jedinstvo procesa proizvodnje i prometnog procesa, i koji zbog toga u
odredenom vremenskom periodu rada odreden viSak vrednosti. U
obliku kamatonosnog kapitala ovo se ispoljava neposredno, bez po-
srednistva procesa proizvodnje 1 prometnog procesa. Kapital se po-
kazuje kao misteriozan 1 samotvoracki izvor kamate, svog sopstvenog
uvecavanja. Stvar (novac, roba, vrednost) sad je kao puka stvar vec
kapital, a kapital se pojavljuje kao puka stvar; rezultat celokupnog
procesa reprodukcije pojavljuje se kao svojstvo koje samo od sebe
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pripada stvari; od vlasnika novca, tj. robe u njenom uvek razmen-
ljivom obliku, zavisi hoée i ga izdati kao novac 1li ¢e hteti da ga 1z-
najmi kao kapital. Stoga je u kamatonosnom kapitalu ovaj automatski
fetis, vrednost koja se sama oploduje, novac koji rada novac, izraden
u. punoj &istoti i u ovome obliku ne nosi vile nikakvih oziljaka svoga
postanka. Drustveni odnos dovrien je kao odnos jedne stvari, novca,
prema samoj sebi. Umesto pravoga pretvaranja novca u kapital, ovde
se pokazuje samo besadrZajni oblik tog pretvaranja. Kao kod radne
snage, postaje upotrebna vrednost novca ovde to da stvara vrednost,
veéu vrednost od one koju sam sadrZi. Novac kao takav vec je potenci-
]alno vrednost koja se sama oploduje, 1 kao takav se daje na zajam, $to
je oblik prodaje za ovu naroditu robu. 1 tako nastaje osobina novca da
stvara vrednost, da rada kamatu sasvim onako kao $to kruska rada
kruske. A kao ovakvu kamatonosnu stvar prodaje pozajmilac novca
svoj novac. Ali to nije sve. Stvarno delatni kapital predstavlja se 1
sam, kao §to smo videli, tako da kamatu ne rada kao delatni kapital,
nego kao kapltal po sebi, kao novc¢ani kapital.

A i ovo se izvrée: dok je kamata samo deo profita, tj. viska vred-
nosti koji delatni kapitalista cedi iz radnika, sada se, obrnuto, kamata
ispoljava kao pravi plod kapitala, kao nesto izvorno, a profit, preobrazen
sada u oblik preduzetni¢ke dobiti, kao puki akcesorijum i dodatak kojt
pridolazi u procesu reprodukcije. Tu je fetiSko oblicje kapitala i pred-
stava o kapital-feti§u zavrSena. U N—N’ imamo iracionalni oblik ka-
pitala, izvrnutost i postvarenost odnosad proizvodnje u najviSoj poten-
ciji: kamatonosno obli¢je, jednostavno obli¢je kapitala, u kome je
on pretpostavljen svome sopstvenom procesu reprodukcije; sposob-
nost novca, odnosno robe, da oploduje svoju sopstvenu vrednost, ne-
zavisno od reprodukcije — mistifikaciju kapitala u najostrijem obliku.

Naravno da za vulgarnu ekonomiju, koja kapital hoe da pred-
stavi kao samostalan izvor vrednosti, stvaranja vrednosti, ovaj oblik,
oblik u kome se izvor profita vise ne raspoznaje i gde rezultat kapi-
talisti¢kog procesa proizvadnie — odvojen od samog procesa — do-
bija samostalnu egzistenciju, dolazi kao porucen.

Tek je u nov¢anom Kkapitalu kapital postao roba, Cije svo;stvo
da se sama oploduje ima utvrdenu cenu koja je svaki put notirana u
kamatnoj stopi.

Kao kamatonosni kapital, i to u svom neposrednom obliku kao
kamatonosni novcéani kapital (drugi oblici kamatonosnog Kkapitala,
koji nas se ovde nista ne ticu, opet su izvedeni iz ovog oblika 1 pretpo-
stavljaju ga), kapital dobija svoj Cist fetidki oblik, N—N’ kao subjekat,
kao stvar koja se moZe prodati. Prvo, $to neprekidno postoji kao no-
vac, u obliku u kome su sve njegove odredenosti zatrte, a njegovi re-
alni elementi nevidljivi. Novac je upravo onaj oblik u kome je zatrta
razlika roba kao upotrebnih vrednosti, a otuda i razlika industrijskih
kapitala koji se sastoje iz ovih roba i njihovih uslova proizvodnje;
to je oblik u kome vrednost — a ovde kapital — egzistira kao samo-
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stalna razmenska vrednost. U reprodukcionom procesu kapitala nov-
¢ani je oblik trenutan, &isto prolazni momenat. Na nov¢anom trzi§tu,
naprotiv, kapital postoji uvek u ovom obliku. — Drygo, viSak vred-
nosti koji on rada, ovde opet u obliku novca, ispoljava se kao da mnu
pripada kao takvome. Kao §to drvee ima svojstvo da raste, tako ka-
pital u ovom obliku kao novcani kapital izgleda da ima svojstvo da
rada novac (véxogt*).
| U kamatonosnom Kkapitalu kretanje kapitala rezimirano je ukrat-
ko; posredni proces je izostavijen, 1 tako je kapital =1000 fiksiran
kao stvar koja je po sebi==10002* i koja se u nekom izvesnom periodu
pretvara u 1100, kao §to i vino u podrumu poboljdava svoju upotrebnu
vrednost posle izvesnog vremena. Kapital je sad stvar, ali kao stvar
kapital. Novac ima sada toplo srce u grudima.l57a! Cim je pozajmljen,
ili i plasiran u proces reprodukcije (ukoliko delatnom kapitalisti,
kao svome vlasniku, odbacuje kamatu, odvojeno od preduzetnicke
dobiti), prira§¢uje mu kamata, bilo da spava ili da bdi, nalazio se
kod kuce ili na putovanju, danju 1 nocu. Tako je u kamatonosnom
novéanom Kkapitalu (a svaki je kapital po svome izrazu vrednost
novéani kapital ili vazi sada kao izraz novCanog kapitala) ostvarena
skromna Zelja zgrtaca blaga. |

Ovo urastanje kamate u novc¢ani kapital kao u neku stvar (kako se
ovde ispoljava proizvodnja viska vrednosti pomocu kapitala) jeste ono
$to toliko zadaje posla Lutheru u njegovoj naivnoj galami protiv lihve.
Posto je izloZio da se kamata moZe zahtevati, ako neizvr§eno vracanje
pozajmice o odredenom roku bude pozajmiocu, koji sa svoje strane
ima placanja, prouzrokovalo $tetu, ili ako mu iz ovog razloga propadne
neki profit koji je mogao napraviti kupovinom, recimo, nekog vrta,
on nastavlja:

»Pa kako sam ti ih (100 guldena) pozajmio, naneo si mi dvostruku $tetu,
jer niti mogu ovde da platim, ni tamo da kupim, te zato moram na obe strane
trpeti Stetu, a to se zove duplex interesse, damni emergentis et Jucri cessantis3¥,
. . . [Plodto su ¢uli da je Hans sa svojih 100 pozajmljenih guldena pretrpeo Stetu
1 da za nju zahteva pravi¢nu naknadu, oni se zale€u u to i udaraju na svaku stotinu
guldena takve dve S$tete, naime troikove pla¢anja i propuStenu kupovinu vrta,
upravo kao da su stotini guldena prirodno prirasle takve dve Stete, tako da gde
ima sto guldena, daju ih u zajam i ralunaju na njih dve takve 3tete, koje ipak
nisu pretrpeli... Zato si lihvar koji sam svoju uobraZenu $tetu popravljaid nov-
cem svoga bliZnjeg, Stetu koju ti niko nije pri¢inio i koju ne moZe$ ni dokazau
ni izradunati. Ovakvu §tetu pravnici nazivaju non verum sed phantasticum in-
teressed*, To je Steta koju svako sam izmidlja... Ne vredi, dakle, govoriti da b1
mogle nastati $tete, da nisam mogao platiti ni kupiti. To znai ex contingente ne-

1* kamata; rodenoc — 2* U 1. i1zdanju — 1100. — 3* dvostruki interes,
nastale Stete 1 propustene dobiti — 4* ne stvaran veé uobraZen interes
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cessariuml*, praviti iz onoga §to nije ono 3to mora da bude, iz neizvesnoga praviti
jzvesnu stvar. Zar ovakva lihva neée pojesti svet za malo godina?... Sluéajna
je nesreéa koja zadesi uzajmioca, bez njegove volje, i on se mora oporaviti, ali je u
trgovini obrnuto i sasvim protivno, tu traZze i izmiSljaju 3tete koje se tovare na
bliznjega u nevolji, da bi Carili i bogatili se, Zivedi lenjo i besposleno, u slasti i
lasti od rada drugih ljudi, od njihove brige, opasnosti i $tete; da sedim iza peéi
i da puitam da mojih sto guldena rade za mene po zemlji, a da ga ipak zato $to
je to pozajmljen novac sigurno drZzim u kesit; bez ikakve opasnosti i1 brige, dragi
moj, ko to ne bi hteo?« (M. Luther, An die Pfarrherrn wider den Wucher zu
predigen erc., Wittenberg 1540.152])

Predstava o kapitalu kao vrednosti koja se sama reprodukuje 1 u
reprodukciji uvecéava zahvaljuju¢i svome prirodenom svojstvu vecno
trajne i rastuée vrednosti — dakle zahvaljujuéi prikrivenom kvalitetu
skolasti¢ara — dovela je do ¢udnih ideja dr Price-a koje daleko za
sobom ostavljaju fantazije alhemidara; ideja u koje je Pitt &vrsto ve-
rovao i koje je u svojim zakonima o sinking fund!®®) ucinio stubovima
svoga finansijskog gazdovanja. |

»Novac koji nosi kamatu na kamatu raste najpre polagano; ali polto se
stopa porasta neprekidno ubrzava, postaje ona posle izvesnog vremena toliko brza
da se to ne moZe zamisliti, Jedan peni, pozajmljen u vreme rodenja nadeg Spasi-
telja s kamatom na kamatu po 5%, bio bi ve¢ dosad narastac u sumu vecu no
8to bi sadrZalo 150 miliona Zemaljskih kughi sve od suvog zlata. Ali predujmljen
na obitnu kamatu, porastao bi za isto vreme samo na 7 $ilinga i 4!/2 pensa. Dosad
je nada vlada pretpostavljala da svoje finansije popravlja ovim drugim umesto onim -
prvim putem.«80

80 Richard Price, An Appeal to the Public on the subject of the National Debt,
London 1772 (str. 19). On pravi naivnu doskodicu: »Treba uzajmljivati novac
na obiénu kamatu, a uzajmljenu sumu uveéavati s kamatom na kamatu.« (R. Hamil-
ton, An Inguiry into the Rise and Progress of the National Debt of Great Britain,
2. izd., Edinburg 1814 {str. 133].) Po ovome bi pozajmljivanje uopsite bilo najpouz-
danije sredstvo bogacenja i za privatnike, Ali, ako uzmem na zajam, recimo, 100£
po 5% godi¥nje kamate, moram na kraju godine platiti 5£, pa ako uzmemo da
taj predujam traje 100 miliona goding, ja kroz to vreme svake godine imam da
dajem na zajam uvek samo 100£ i isto tako svake godine da platim 5£. Ovim
procesom ja nikad ne dolazim dotle da dajem na zajam 105£ time 5to uzimam
na zajam 100£, A iz dega da platim onih 5% ? Novim zajmovima, ili ako sam dr-
¥ava, porezama. Ali ako neki industrijski kapitalista uzme novac na zajam, onda
ée on uz profit od, recimo, 15% imati da plati 5% kao kamatu, 5% da pojede
(mada mu apetit raste s prihodima), a 5% da kapitalile. Dakle je ve¢ pretpo-
stavljeno 159, profita da bi se stalno pladalo 5% kamate. Ako proces potraje,

—p m—

1* od sludgjnog praviti nuZno
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Jo§ viSe uzlece on u svojim Qbservations on Reversionary Pay-
ments etc., London 1772:

»Jedan Siling i:)rf:duirnljen o rodenju naSega Spasitelja« (dakle svakako u
jerusalimskom hramu) »po 6% kamate na kamatu narastao bi do sume u zlatu veée
no §to bi je mogao sadrZati Citav Sundev sistem kad bi se pretvorio u kuglu s
preénikom koji bi bio jednak Saturnovoj putanji.« — »Stoga drZava nema potrebe
da se ikad nalazi u te$koéama  jer s najmanjim usStedama moZe piatiti najveéi
dug za tako kratko vreme kako njen interes zahteva.¢ (Str. XIII, XIV) |

Da krasnog teoretskog uvoda u engleske drzavne dugove!

Price je bio prosto opsenut neizmerno$cu broja koja nastaje iz
geometrijske progresije. Posto je kapital, bez obzira na uslove repro-
dukcije i rada, smatrao automatom Kkoji sam radi, kao puki broj koj
se sam uvecava (kao i Malthus Coveka u svojoj geometrijskoj progre-
si)if9)), mogao je uobraziti da je pronaSao zakon njegovog rastenja
u formuli s=% (1-4)”, gde je s==suma kapitala+ kamata na kamatu,
k =predujmljenom Kkapitalu, z==kamatnoj stopi (izrazenoj u ali-
kvotnim delovima od 100), a » niz godina u kojima se proces zbiva.

~ Pitt je uzeo sasvim ozbiljno mistifikaciju dr Price-a. Godine
1786. zakljucio je Donji dom da se podigne 1 milion £ za javnu ko-
rist. Prema Price-u, u koga je Pitt verovao, bilo j¢ naravno najbolje
da se narod oporezuje da bi se ovako podignuta suma »akumulisala,
i da se tako drzavni dug odmadija tajnom kamate na kamatu. Toj
odluci Donjeg doma sledio je uskoro zakon koji je Pitt inspirisao
i kojim je propisano da se akumuli§e 250 0004

»dotle dok sa isteklim doZivotnim rentama fond ne naraste na 4 000 000L godii-
nje.« (Zakon 26 George III, glava 31.160))

U govoru od 1792, u kome je Pitt predloZio da se uveca suma
namenjena amortizacionom fondu, naveo je on kao uzroke engleske
trgovinske premod¢i masine, kredit itd., al

ykao najrasprostranjeniji i najtrajniji uzrok — akumulaciju. A ovaj je princip
potpuno izloZen i dovoljno objadnjen u delu A. Smith-a, toga genija... Ova se
akumulacija kapitald postizava ostavljanjem bar jednog dela godi¥njeg profita radi
uveéanja glavnice, koja se sledeée godine ima upotrebiti na isti nalin, tako da
pruza kontinuelan profit.¢

paiée profitna stopa iz veé izloZenih razloga recimo od 159% na 10%. Al Price
sasvim zaboravlja da kamata od 5% ima za pretpostavku profitnu stopu od 15%
i uzima da ava 1 dalje postoji sa akumulacijom Kkapitala. On uopite nece da
vodi raduna o stvarnom procesu akumulacije, nego samo o pozajmljivanju novca,
da bi se ovaj vradao natrag s kamatom na kamatu. Kako Ce to novac izvesti, pot-
puno mu je svejedno, posto je to prirodeno svojstvo kamatonosnog kapitala.
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Tako Pitt posredstvom dr Price-a pretvara Smith-ovu teonju
akumulacije u bogacenje jednog naroda akumuhsan]em dugova, i
dolazi do prijatnog beskonadnog progresa zajmova, do zajmova radi
pladanja zajmova.

Veé kod Josiasa Childa, oca modernog bankarstva, nalazimo da bi

100 £ po 109 za 70 godina, s kamatom na kamatu, proizvelo 102 400 £.« (Traité
sur le commerce etc. par J. Child, traduit etc., Amsterdam i Berlin 1754, str. 115.
Pisano 1669.) ‘

Kako moderna ekonomija bez razmiSlianja prihvata glediSte dr
Price-a, pokazuje »Economist¢« na slede¢em mestu:

»Capital, with compound interest on every portion of capital saved, is so
all-engrossing that all the wealth in the world from which income is derived,
has long ago become the interest of capital... All rent is now the payment of

interest on capital previously invested in the land.<* (»Economists, 19. July
1851.)

U njegovom svojstvu kamatonosnog kapitala, pripada kapitalu
sve bogatstvo koje se uopste ikad moze proizvesti, a sve Sto je dosad
dobio samo je otpladivanje u ratama njegovom »sveprivlacujueme ape-
titu. Po njegovim urodenim zakonima, pripada mu sav visak rada koji
ljudski rod ikada moze dati. Moloh.

Naposletku i sledeéi galimatijas »romanti¢nog« Miillera:

»Dr Price-a ogromni porast kamate na kamatu, ili ljudskih snaga koje
same sebe ubrzavaju, ima za pretpostavku, ako on treba da proizvede ovakva og-
romna dejstva, nepodeljen ili neprekidan jednoobrazan red kroz vife stoleéa. Cim
se kapital razdeli, &m se isefe na viSe pojedina¢nih izdanaka koji u sebi produZuju
rasti, celokupni proces akumulacije snaga poéinje iznova. Priroda je progresiju
snaga razdelila na put od nekih 20 do 25 godina, koliko prosedno pada u deo sva-
kom pojedina¢nom radniku (!). Po isteku ovog vremena radnik napusta svoju

stazu i mora sad na nekog novog radnika preneti kapital stefen putem kamate na
 kamatu rada, najveéim delom razdeliti ga medu vife radnika ili dece. Ovi, pak,
pre nego §to uzmognu iz njega izvladiti kamatu na kamatu moraju oZivotvo-
riti ili nauditi da primenjuju kapital koji im je pripao. Zatim se jedna ogromna
koli¢ina kapitala koju gradansko drustvo dobija, éak i u najzZivahnijim zajednicama,
kroz duge godine postepeno nagomilava i ne upotrebljava na neposredno pro-
" girenje rada, nego se, naprotiv, &im se nakupi neka znatnija suma, ova prenosi na
neku drugu individuu, radnika, banku, drZavu, pod nazivom zajma, a primalac
onda, stavljajuéi kapital u stvarno Kkretanje, izvladi iz njega kamatu na kamatu i

1% yKapital, sa kamatom na kamatu (compound interest) na svaki deo uSte-
denog kapitala, tako je sveprivlatujuéi (all-engrossing) da je sve bogatstvo sveta
iz kojega se izvladi dohodak, odavno postalo kamatom na kapital . . . Svaka je renta
sada placanje kamate na kapital ranije investiran u zemlju.¢
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mozZe se lako obavezati da zajmodavcu plaéa obi¢nu kamatu. Najzad, protiv tih
ogromnih progresija, u kojima bi se ljudske snage i njihov proizvod uvedavale ako
bi jedino imao da vaZi zakon proizvodnje ili Stedljivosti, reaguje zakon trolenja,
zelje 1li rasipanja.« (Adam Miiller, nav. delo, 111, str. 147 - 149,)

Nemoguce je natrucati viSe uZasnih besmislica u manje redaka.
Da 1 ne pomenemo sme$no brkanje radnika 1 kapitaliste, vrednosti
radne snage i kamate na Kapital itd., uzimanje kamate na kamatu
treba da se, izmedu ostalog, objasni time Sto se kapital daje »na
zajamy«, gde onda donosi »kamatu na kamatu¢. Postupak nasega Miillera
karakteristican je za romantiku u svima strukama. Njena se sadrZina
sasto)i 1z predrasuda svakidas$njice, pocrpenih iz najpovrsnijeg privida
stvari, Ova lazna i trivijalna sadrzina treba onda da bude »uzviSena«
i poetizovana mistifikatorskim nadinom izraZavanja. |

~ Proces akumulacije kapitala moze se utoliko shvatiti kao akumu-
lacija kamate na kamatu ukoliko se onaj deo profita (vi§ka vrednosti)
koji se ponova pretvara u kapital, tj. koji sluZi za usisavanje novog
viska rada, moze nazvati kamatom. Ali:

1. ostavljajuéi po strani sve slucajne poremecaje, veliki deo
postojeceg kapitala stalno se u toku procesa reprodukcije vide ii manje
obezvreduje, jer vrednost roba nije odredena radnim vremenom Kko-
liko prvobitno staje njithova proizvodnja, ve¢ radnim vremenom koje
staje njihova reprodukcija, a ovo se vreme stalno smanjuje usled raz-
vitka drudtvene proizvodne snage rada. Otuda se na nekom visem
stupnju razvitka drustvene proizvodnosti svaki postoje¢i kapital po-
kazuje, umesto kao rezultat nekog dugog procesa Stednje kapitala,
kao rezultat srazmerno veoma Kkratkog vremena reprodukcijedl;

2. kao §to je u odeljku III ove knjige dokazano, profitna stopa
opada u srazmeri prema rastucoj akumulaciji kapitala 1 proizvodno;
snazi drustvenoga rada, koja raste saobrazno njoj i koja se upravo i
izrazava u sve vedem relativhom smanjivanju promenljivog dela ka-
pitala naspram postojanog. Da bi se proizvela ista profitna stopa kada
se udesetostru¢i postojani kapital koji pokrece jedan radnik, moralo
bi se udesetostruditi vreme viska rada, a ubrzo ne bi za to vise stizalo
ni celo radno vreme, pa ni sva 24 sata u danu, ¢ak da ih kapital sve
prisvoji. A na pretpostavci da se profitna stopa ne smanjuje pociva
progresija dr Price-a i uopste »all-engrossing capital, with compound
interest«*82,

81 Vidi Milla i Careya i na to komentar Roschera, koji ith je rdavo
razumeo,[61)

82 »Jasno je da nikakav rad, mkakva proizvodna snaga, nikakva dovitljivost,
nikakva ve$tina ne mogu odgovoriti svemocnim zahtevima kamate na kamatu. Al

1% ysvepriviafujuéi kapital s kamatom na kamatu«
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Indenti¢nodc¢u viska vrednosti 1 vidka rada postavljena je akumu-
laciji kapitala kvalitativna granica: wkupni radni dan, u svakom datom
momentu postojeéi razvitak proizvodnih snaga 1 stanovniStva Kkoji
ogranitava broj radnih dana koji se dadu istovremeno eksploatisati.
A ako se vidak vrednosti shvati u iracionalnom obliku kamate, onda
je granica samo kvantitativna i prevazilazi svaku fantaziju.

U kamatonosnom Kkapitalu, medutim, zavr$ena je predstava o
kapital-fetiSu, predstava koja nagomilanom proizvodu rada, i to jo$
fiksiranom kao novac, pripisuje snagu da jednim urodenim tajnim svoj-
stvom, kao disti automat, proizvodi visak vrednosti u geometrijskoj -
progresiji, tako da je ovaj nagomilani proizvod rada ve¢ odavno, kako
to mish »Ekonomist¢, eskontovao sve bogatstvo sveta za sva vremena:
kao neS§to $to mu po pravu pripada. Tu proizvod minulog rada,
sam minuli rad, sam po sebi nosi u svojoj utrobi deo sadasnjeg ili
buduceg Zivog viska rada. A naprotiv se zna da je odrZanje, a utoliko
i reprodukcija vrednosti proizvodd proslog rada, zaista samo rezultat
njithovog dodira sa zivim radom; a drugo: da komanda proizvoda
minulog rada nad Zivim viSkom rada traje samo toliko koliko traje
kapitalistitki odnos, onaj odredeni drustveni odnos u kome minuli
rad istupa samostalno 1 nadmocno prema zivom radu.

svaka ulteda pravi se od dohotka kapitaliste, tako da se u stvarnosti ovi zahtevi
doista stalno postavljaju, a proizvodna snaga rada isto tako stalno odbija da ih za-
dovolji. Tako se stalno stvara neka vrsta izravnanja (balance).« (Labour defended
against the Claims of Capital, str. 23. — Autor je Hodgskin.)
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GILLAVA DVADESET PETA

Kredit 1 fiktivni kapital

Podrobna analiza kreditnog sistema 1 oruda koja on sebi stvara
(kreditni novac itd.) izlazi izvan na$eg plana. Ovde treba ista¢i samo
nekoliko momenata potrebnih radi karakteristike kapitalistickog nacdina
proizvodnje uopSte. Pri tom ¢emo imati posla samo s trgovinskim
i bankarskim kreditom. U razmatranje veze izmedu njegovog raz-
vitka i razvitka javnog kredita nedemo ulaziti. |

Ja sam ranije (knj. I, gl. III, 3, b) pokazao kako se iz prostog
robnog prometa obrazuje funkcija novca kao plateznog sredstva, a
s time 1 poverilacko-duznic¢ki odnos medu proizvodalima i1 prodavcima
roba. S razvitkom trgovine i kapitalistiCkog nacina proizvodnje, koji
proizvodi samo s obzirom na promet, ova se samonikla osnovica kre-
ditnog sistema prosiruje, uopstava, izgraduje. Uglavnom novac ovde
funkcioni$e samo kao plateZno sredstvo, tj. roba se ne prodaje za novac,
nego za pismeno obeCanje placanja o nekom utvrdenom roku. Ova
obedanja placanja moZemo kratkoée radi staviti skupa u jednu opstu
kategoriju menicd. Ovakve menice cirkulisu do svog roka i dana is-
plate 1 same opet kao plateZna sredstva; one 1 salinjavaju pravi trgo-
vinski novac. Najzad, ukoliko se izravnavanjem potraZivanja i1 dugo-
vanja potiru, funkcioniSu one apsolutno kao novac, posto onda ne
dolazi do konalnog pretvaranja u novac. I kao S$to ovi uzajamni
predujmovi medu proizvodacima i trgovcima sa¢injavaju pravu osnovicu
kredita, tako njihov prometni instrumenat, menica, safinjava osnovicu
pravog kreditnog novca, novlanica (banknota) itd. Ove ne pocivaju
na novéanom opticaju, bilo metalnog ili papirnog drzavnog novca,
ve¢ na meniCnom prometu.

W. Leatham (bankar u Jorksiru), Letters on the Currency, 2. 1zd.,
London 1840:

»Nalazim da je ukupm iznos menica za celu 1839. god. bio 528 493 842 [«
(strane menice on ceni na priblizno 1f; 1* cele sume) »a iznos menica kojima pada
rok jednovremeno u istoj godini na 132 123 460 £.« (Str. 55, 56.) »Menice su sa-

1*¥ U 1. izdanju: 1fs,
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stavni deo opticaja, deo &iji je 1znos veli od svega ostalog zajedno.« (Str. 3, 4.)
— »0Ova ogromna nadgradnja menica podiva (!) na osnovici koju salinjava iznos
novéantca 1 zlata; a ako se tokom dogadaja ova osnovica previSe suzi, njihova
solidnost, pa ¢ak 1 njihova egzistencija dolaze u opasnost.« (Str. 8.) — »Ako se
proceni ceo opticaj« {on misli na novéanice} » iznos obaveza svih banaka za koje
se smesta moze zahtevati placanje u gotovu, onda nalazim sumu od 153 miliona,
Cije se pretvaranje u zlato moze zahtevati na osnovu zakona, a nasuprot tome
14 miliona u zlatu za zadovoljenje tog zahteva.s« (Str. 11.) — »Menice se ne mogu
staviti pod kontrolu, osim da se spredi preobilje novca i niska kamatna stopa
ili eskont, koji rada jedan deo toga 1 podstrekava ovu veliku 1 opasnu ekspanziju.
Nemogude je utvrditt koliko od njih poti¢e iz stvarnih poslova, npr. iz stvarnih
kupovina i prodaja, a koji je deo veStatki (fictitious) napravljen i sastoji se samo
od usluZnih menica, tj. gde se jedna menica vuce da bt se neka tekuca menica
1izmirila pre isteka roka 1 da bi se tako pravljenjem golih prometnih sredstava
stvorio fingirani kapital. U periodima preobilnog 1 jevtinog novca znam da se ovo
Cini u ogromnoj meri.« (Str. 43, 44.)

J. W. Bosanquet, Merallic, Paper, and Credit Currency, L.on-
don 1842: |

»P’roseCna suma placanja vrienih svakog poslovnog dana u Clearing House
{gde londonski bankari razmenjuju medu sobom uplacene ¢ekove 1 menice kojima
je dodao rok} iznosi preko 3 miliona £, a dnevna nov¢ana rezerva, potrebna za ovu
svrhu, malo je veéa od 200 000 L«. (Str. 86.) {Godine 1889. iznosio je celokupni
obrt u Clearing House 76183/4 miliona £ ili, ratunajuéi okruglo, 300 poslovnih dana,
proseéno 25'/2 miliona dnewvno.} »Menice su neosporno prometno sredstvo
(currency), nezavisne od zlata ukoliko posredstvom indosamenta prenose svojinu
iz jedne ruke u drugu.« (Str. 92, 93.) »Prosedno valja uzimati da svaka menica
u opticaju nosi dva indosamenta, prema tome da svaka menica prosetno izvrsi
dve isplate pre dospeéa. Po ovome izgleda da su menice pomoéu samog indosa-
menta omogudile prenos svojine u vrednosti od dva puta 528 miliona ili 1056
miliona £, preko 3 miliona dnevno, u toku 1839. g. Zbog toga je sigurno da me-
nice i depoziti zajedno vrie noviane funkcije prenofenjem svojine iz ruke u ruku,
i bez pripomo¢i novea, u dnevniom iznosu od najmanje 18 miliona £.« (Str. 93.)

Tooke kaze sledete o kreditu uop§te:

»U svome najjednostavnijem izrazu, kredit je osnovano ili neosnovano po-
verenje koje nekoga pobuduje da kome drugom poveri izvesni iznos kapitala, u
novcu ili u robama procenjenim po nekoj odredenoj novéanoj vrednosti, a Kkoji
se iznos uvek ima platiti po isteku nekog odredenog roka. Gde se kapital po-
zajmljuje u novcu, tj. u novéanicama, ili u nekom kreditu u gotovom, ili upu-
¢ivanjem na nekog korespondenta, uralunava se za upotrebu kapitala dodatak od
toliko procenata na sumu koja se ima vratiti. Kod roba &iju su novéanu vrednost
ulesnici medu sobom utvrdili i &iji prenos sadinjava prodaju, utvrdena suma
koja treba da se plati ukijuluje odstetu za upotrebu kapitala 1 za rizik preuzet do
roka isplate. Pismene obaveze plaéanja u odredene dane vedinom se daju za ovakve
kredite. A ove prenosive obaveze ili promese jesu ono sredstvo koje Cini da zajmo-

22 Marx - Engels (23)
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davcl, kad nadu prilike za upotrebu svog kapitala bilo u novanom ili u rob-
nom obliku, velinom budu u stanju da pre isteka tih menica uzajme ili kupe
jeviinije, jer im se sopstveni kredit pojatava kreditom drugog imena na menici.«
(Inquiry into the Currency Principle, str. 87.)

Ch. Coquelin, Du Crédit et des Bangues dans I’Industrie, »Revue
des deux Mondes«62); 1842, tom 31 [str. 797]:

»U svakoj zemljt ve€ina kreditnih poslova izvriuje se u krugu samih indu-
strijskih odnosa ... proizvodad sirovine predujmljuje nju fabrikantu preradivacu
1 dobija od njega obecCanje placanja za utvrdeni dan. Svriivsi svoj deo posla, fab-
rikant opet 1 pod sli¢nim uslovima predujmljuje svoj proizvod kome drugom fab-
rikantu, kojt ga mora dalje preradiu, i tako se kredit sve dalje rasprostire, od jednog
do drugog, sve do potro3afa. Grosista daje detaljisti robne predujmove, dok ih
od fabrikanata ilt komisionara i sam dobija. Svaki jednom rukom uzajmljuje,
a drugom pozajmljuje, katkada novac, ali mnogo Ce$ée proizvode. Tako se 1 indu-
strijskim odnosima izvriuje neprekidno razmenjivanje predujmova, koji se kom-
binuju 1 u svima pravcima ukritaju. Upravo se u umnoZavanju i uvedéavanju
ovih medusobnih predujmova sastoji razvitak kredita, i tu je istinsko sediSte
njegove modci.«

Druga strana kreditnog sistema nadovezuje se na razvitak trgovine
novcem, koja u Kkapitalistickoj proizvodnji naravno ide ukorak s
razvitkom robne trgovine. Mi smo u prodlom odeljku (glava XIX)
videli kako se ¢uvanje rezervnih fondova poslovnih }judi, tehnicke rad-
nje primanja i isplad¢ivanja novca, medunarodnih plaéanja, a s time i
trgovina polugama, koncentrisu u rukama trgovaca novcem. Nadove-
zuju¢i se na ovu trgovinu novcem, razvija se druga strana kredita,
uprava nad kamatonosnim ili novéamim kapitalom, kao posebna funk-
cija trgovaca novcem. Uzajmljivanje i1 pozajmljivanje novca postaje
njihov poseban posao. Oni stupaju kao posrednici izmedu stvarnih
uzajmilaca 1 pozajmilaca nov¢anog kapitala. IzraZeno uopSte, ban-
karski posao se, sa te strane, sastoji u tome da pozajmljivi nov&ani
kapital koncentri§e u svojim rukama u velike mase tako da naspram
industrijskih i trgovinskih kapitalista, umesto pojedina¢nog pozajmioca
novca, istupaju bankari kao predstavnici svih pozajmilaca. Oni po-
staju opSti upravljai novéanog kapitala. S druge strane, oni naspram
svih pozajmilaca koncentridu uzajmioce, jer uzimaju zajmove za ceo
trgovinski svet. Banka predstavlja na jednoj strani centralizaciju nov-
canog kapitala, pozajmilaca, a na drugoj centralizaciju uzajmilaca.
Njen se profit opste uzev sastoji u tome $to uzajmljuje po niZim ka-
matama nego Sto pozajmljuje.

Pozaymljivi kapital, kojim banke raspolazu, priti¢e im na vise
nacina. Prvo se, po$to su one blagajnici industrijskih kapitalista, u
njihovoj ruci koncentride novéani kapital koji svaki proizvodac i trgo-
vac drzi kao rezervni fond, ili koji mu priti¢e kao plaéanje. Tako
se ovi fondovi pretvaraju u pozajmljivi novéani kapital. Ovim se re-
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zervni fond trgovinskog sveta ograni¢ava na potrebni minimum, jer
je koncentrisan kao zajednicki, a jedan deo novCanog kapitala, koji
bi inate dremao kao rezervni fond, pozajmljuje se, funkcioniSe kao
kamatonosni kapital. Drugo, njihov se pozajmljivi kapital obrazuje
iz depozita novcarskih Kkapitalista koji im prepustaju pravo da ih
pozajmljuju. Zatim se s razvitkom bankovnog sistema, a osobito ¢im
plataju kamatu na depozite, kod njih deponuju novcane ustede 1
trenutno nezaposleni novac svih klasa. Male sume, svaka za sebe
nesposobna da dejstvuje kao novéani kapital, sjedinjuju se tako u velike
mase i tako obrazuju novéanu silu. Ovo prikupljanje malih iznosa
treba razlikovati kao posebno dejstvo bankarstva od njegovog posred-
niftva izmedu pravih novarskih Kkapitalista i uzajmilaca. Naposletku

se i dohoci, koji treba da se trode samo malo-pomalo, deponuju kod
banaka. . |

Pozajmljivanje (ovde imamo posla samo sa trgovinskim kreditom
u pravom smislu) vr$i se eskontovanjem menica — njihovim- pretva-
ranjem u novac pre roka prispevanja — i predujmovima u raznim
oblicima: direktni predujmovi na li¢ni kredit, lombardni predujmovi
na kamatonosne hartije, drzavne efekte, akcije svih vrsta, a osobito
jo$ predujmovima na tovarne listove, stovariSne listove i druga ove-
rena dokumenta o posedu robe, podizanjem na racun depozita itd.

Kredit koji bankar daje moZe biti davan u razli¢nim oblicima,
npr. u _menicama na druge banke, ¢ekovima na njih, otvaranjem kre-
dita iste vrste, najzad, kod banaka koje emituju novcanice, u sopstve-
nim bandinim novéanicama. Novdéanica nije nista drugo do menica
na bankara, plativa donosiocu u svako doba, a kojom bankar zamenjuje
privatne menice. Poslednji oblik kredita ¢ini se laiku osobito frapantan
i vazan, prvo zato $to ova vrsta kreditnog novca prelazi iz Cisto tr-
govinskog prometa u op$ti promet i tu funkcioniSe kao novac; a 1
zato 5to, u vedini zemalja, glavne banke koje izdaju novcanice, kao
udnovata mefavina nacionalne i privatne banke, u stvari imaju za
sobom nacionalni kredit i njihove su novéanice vide ili manje zakon-
sko plateZzno sredstvo; zato $to ovde postaje vidljivo da je ono ¢ime
bankar trguje sam kredit, po$to novlanica predstavlja samo kreditni
znak koji cirkulife. Ali bankar trguje i s kreditom u svima drugim
oblicima, &ak i kad predujmljuje novac koji je kod njega deponovan u
gotovu. Novéanica je doista samo moneta trgovine na veliko, a depo-
zit je uvek glavna stvar koja preteze kod banaka. Najbolji dokaz za
ovo pruzaju $kotske banke.

Za na$u svrhu nije potrebno dalje ispitivati posebne kreditne usta-
nove, ni posebne oblike samih banaka.

»Bankari imaju dvostruk posao... 1. da prikupljaju kapital od onih koji
za njega nemaju neposrednu upotrebu, i da ga razdeljuju i prenose na druge Koji
ga mogu upotrebiti; 2. da primaju depozite iz dohotka svojih musterija i da ovima
ispladuju sume kakve im budu ustrebale za njihove potroSatke izdatke. Prvo

22*
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Je promet kapitala, drugo je opticaj movca (currency).« — sJedno je Kkoncentra-
cija kapitala na jednoj, i njegova raspodela na drugoj strani; drugo je upravljanje
opticajem za lokalne svrhe okoline.« (Tooke, Inguiry into the Currency Prin-
cple, str. 36, 37.)

U glavi XXVIII vratiéemo se na ovo mesto.

*Reports of Committeess, tom VIII, »*Commercial Distress«, tom I, deo I,
1847/48, Minutes of Evidencel*. — (Dalje se citira kao sCommercial Distresse¢,
1847/48.) Cetrdesetih godina londonske su banke pri eskontovanju menica u
mnogo sluCajeva primale jedne od drugih mesto novéanica menice s rokom
od dvadeset i jednog dana. (Iskaz J. Pease-a, provincijskog bankara, br. 4636
1 4645.) Po istom izveStaju, imali su bankari, &im novac ponestane, obitaj da
ovakvim menicama vrie redovne isplate musterijama. Ako je primalac trazio
novcanice, morao je -ove menice ponovo eskontovati. Za banke je ovo bilo isto
8to i privilegija da prave pare. Gospoda Jones Loyd i Komp. plaéali su na ovaj
nacin »od nezapamdenih vremenas, ¢im je novac ponestao, a kamatna stopa illa
preko 5%. Musterija je bila srena da dobija ovakve banker’s bills2*, jer su se
menice Jonesa, Loyda i Komp. lakSe mogle eskontovati nego njegove sopstvene;
one su Cesto i8le i kroz 20 do 30 ruku. (Isto, br. 901 do 905, 992.) -

Svi ovi oblici sluZe za to da se potraZivanje pladanja udini pre-
nosivim.

»I'eSko da postoji neki oblik u koji se kredit moZe uvesti, 2 da u njemu
neko vreme ne bude morao da izvriuje novéane funkcije; bio ovaj oblik neka nov-
¢anica, ili neka menica ili neki &ek, proces je u sustini isti 1 rezultat je isti.¢ —

Fullarton, On the Regulation of Currencies, 2. izd., London 1845, str. 38. — »Nw—
Canice su sitni novac kredita.« (Str. 51.)

Sledece iz J. W. Gllbarta, The History and Principles of Banking,
London 1834:

»Kapital neke banke sastoji se iz dva dela, iz investiranog kapitala (invested
capital) i iz bankovnog kapitala (banking capital) koji je uzajmljen.e (Str. 117.)
»Bankovni ili uzajmljeni kapital dobija se na tri na&ina: 1. primanjem depozita,
2. 1zdavanjem sopstvenih nov¢anica; 3. vufenjem menica, Ako kogod hoée da
mi besplatno pozajmi 100£, a ja ovih 100£ pozajmim nekom drugom na kamatu
od 4%, ja €u ovim poslom u toku godine imati dobit od 4£. Isto tako kad neko
hote da primi moje obeéanje pladanja« (I promise to pay, obeéavam da éu pla-
titi, Jeste obi¢na formula za engleske nov&anice) »i da mi ga na kraju godine vrati
i plati mi za to 49, sasvim kao da sam mu pozajmio 100£, pravim ovim poslom
dobitak od 4£; a opet, kad mi neko u nekom provincijskom gradu donese 100£
uz uslov da 21 dan kasnije isplatim isti iznos nekom treéem licu u Londonu,
bice svaka kamata, koju u meduvremenu uzmognem postiéi tim novcem, moj

1% Izvedtaji odbora Donjeg doma o trgovinskoj krizi 1847/48. Dokazni
materijal. — 2%* bankarske menice
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profit. Ovo je stvarni rezime operacija banke i puta na koji se bankovni kapital stvara
posredstvom depozita, nov&anica i menica.« (Str, 117.) »Opste uzev, profiti ban-
kara stoje u srazmeri prema iznosu njegovog uzajmljenog ili bankovnog kapitala.
Da bi se utvrdio stvarni profit neke banke, treba kamatu na investirani kapital
odbiti od bruto-profita, Ostatak je bankovni profit.« (Str. 118.) »Preduymovi koje
bankar daje svosim musterijama (ine se noJscem drugih ljudi.« (Str. 146.) »Ba% oni
bankari koji ne izdaju nov&anice stvaraju bankovni kapital eskontovanjem menica.
Oni uvetavaju svoje depozite posredstvom svojih eskontnih operacija. Londonski
bankari eskontuju samo za one kude koje kod njih imaju depozitmi raun.« (Str.
119.) »Firma koja kod svoje banke eskontuje menice i koja je na celi iznos ovih
menica platila kamatu, mora u rukama banke ostaviti bar deo toga iznosa, ne do-
bijajuéi za ovo kamate. Ovim putem dobija bankar na predujmljeni novac kamatu
vidu od tekuée kamatne stope i stvara sebi bankovni Kkapital posredstvom salda
koji ostaje u njegovoj ruci.« (Str. 120.)

Ekonomisanje rezervnih fondova, depozita, Cekova:

»Depozitne banke posredstvom prenolenja potrazivanja ekonomisu upotrebu
prometnog sredstva i svriavaju poslove velikih iznosa s malom sumom stvarnog
novea. Ovako oslobodeni novac bankar upotrebljava na predujmove svojim mus-
terijama putem eskonta itd. Zbog toga prenosenje potraZivanja uvecava efikasnost
depozitnog sistema.« (Str. 123.) »Svejedno je da li obe muiterije koje medu-
sobno trguju drZe svoj ratun kod istog ili kod razli¢itih bankara. Jer bankan
razmenjuju svoje Sekove medu sobom u Clearing House. 'Tako bi pomocu preno-
fenja depozitni sistern mogao da se radiri do takvog stepena da potpuno istisne
upotrebu metalnog novca. Kad bi svako drZao depozitni ra¢un kod banke i sva
svoja placanja vrdio ¢ekovima, onda bi ovi &ekovi postali jedino prometno sred-
stvo. U ovom bi se sluaju moralo pretpostaviti da bankari imaju novac u SV0jOj
ruci, inade ovi &ekovi ne bi imali vrednosti.« (Str. 124.)

Centralizovanje lokalnog saobradaja u rukama banaka vrsi se
l. posredstvom filijala. Provincijske banke imaju svoje pobolne eta-
blismane u manjim gradovima svog domasaja; londonske banke u
razli¢nim kvartovima-Londona; 2. preko agentura.

»Svaka provincijska banka ima svog agenta u Londonu, koji tamo placa
njene nov&anice ili menice, a prima novac koji londonski stanovnici uplacuju za
ratun ljudi koji stanuju u provinciji.« (Str. 127.) »Svaki bankar prihvata nov-
¢anice drugog bankara i viSe ih ne izdaje. U svakom vecéem gradu oni se sastaju
jedanput ili dvaput nedeljno i razmenjuju nov&anice. Saldo se plaa uputnicom
na London.« (Str. 134.) »Svrha banaka jeste olak3anje posla. Sve $to olakSava
posao, olakava i $pekulaciju. Posao i ¥pekulacija u mnogim slu¢ajevima tako su
tesno skoptani da je tedko reéi gde prestaje posao, a gde polinje Spekulacya. ..
Svugde gde ima banaka kapital se dobija lakse i jevtinije. Jevtinoca kapitala daje
maha $pekulaciji, ba¥ kao $to jevtinota mesa i piva daje maha halapljivosti i pi-
janstvu.¢ (Str. 137, 138.) »Posto banke koje izdaju sopstvene novéanice uvek pla-
éaju tim nov&anicama, moZe se &initi da se njihov eskontni posao pravi iskljudivo
kapitalom koji je napravljen tim nov¢anicama, ali nije tako. Neki bankar moze,
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dakako, isplatiti sopstvenim nov&anicama sve menice koje bude eskontovao, pa
ipak moZe ?/10 menica koje se nalaze u njegovom posedu, predstavljati stvarni
kapital. Jer mada je on za ove menice dao samo svoj sopstveni papirni novac,
ipak ovaj ne mora ostati u opticaju dok menice ne prispeju. Menice mogu imati
rok od tri meseca, a note se vratiti za tri dana.« (Str. 172.) sPrekoradavanje ratuna
od strane musterija jeste redovna poslovna stvar, To je u stvari svrha za koju se
garantuje kredit u gotovu... Krediti u gotovu garantuju se ne samo liénim jam-
stvom, veé i deponovanjem vrednosnih papira.« (Str. 174, 175.) sKapital preduj-
mljen na zalogu robe, ima isto dejstvo kao da je predujmljen u eskontovanje
menica. Kad kogod uzajmi 100£ na jamstvo svoje robe, onda je to isto kao da je
robu prodao za menicu od 100£ 1 ovu eskontovaoc kod bankara. Ali ga predu-
jam osposobljava da robu pridrZi do boljeg poloZaja na trZiftu i da izbegne Zrtve,
koje bi inade morao udiniti da bi dobio novac za hitne svrhe.« (Str. 180, 181.)

The Currency Theory Reviewed etc., str. 62, 63:

- »Neosporno je taéno da se 1000£, koje ja danas deponujem kod A-a, sutra
opet izdaju i salinjavaju depozit kod B-a. Preksutra ih opet moZe B izdati,
obrazovati depozit kod C-a, 1 tako u beskona&nost. Ista 1000 £ novca moZe se, dakle,
nizom prenosa umnoZiti u jednu sasvim neodredivu sumu depozita. Otuda moiZe
biti da devet desetina svih depozita u Engleskoj nemaju nikakvu drugu egzistenciju
ostm u uknjiferum stavkama u knjigama bankara, koji svaki za svoj deo jamdi...
Tako su u Skotskoj, gde novac u opticajur {povrh toga skoro sam papirni novac!}
ymikad ne prelazi 3 miliona £, depoziti 27 miliona. A dok god ne nastupi opite, iz-
nenadno povlalenje depozita (a run on the banksl*), moZe ista 1000£, putujuci
natrag, podmiriti sa istom lakocom isto tako neodrediva sumu. Podto ista 1000£
kojom ja danas podmirujem dug nekom poslovnom Coveku moZe sutra da podmiri
njegov dug nekom drugom trgovcu, a preksutra dug ovoga banci, i tako u besko-
nadnost, to ista 1000£ moZe da ide od ruke do ruke i od banke do banke i da pod-
miri svaki zbir depozita koji se moZe zamisliti.¢

{Videli smo da je Gilbart veC 1834. znao:

»Sve 3to olakSava posao, olakSava i 3pekulaciju; oboje je u mnogim slu-
Cajevima tako tesno skoplano da je teSko re€i gde prestaje posao, a gde polinje
$pekulacija.«

Sto je veda lakoéa s kojom se mogu dobiti predujmovi na nepro-
date robe, to se viSe takvih predujmova uzima, to je veée iskulenje da
se fabrikuju robe ili da se veé fabrikovane robe bace na udaljena trzista,
samo da bi se u prvi mah dobili novéani predujmovi na njih. O tome
kako ovakva vrtoglavica moze da zahvati celokupni poslovni svet neke
zemlje, i kako se ovo onda svriava, pruza nam ocit primer istoryja en-~
gleske trgovine od 1845. do 1847. Tu vidimo 3ta je kredit kadar uciniti.
Ali prethodno samo nekoliko kratkih napomena radi razia$njenja
sledec¢ih primera. |

1* juri§ na banke
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Krajem 1842. polelo je popustati mrtvilo koje je od 1837. gotovo
bez prekida pritiskivalo englesku industriju. Narednih dveju godina
popela se traznja inostranstva za engleskim industrijskim proizvodima
jos vide; 1845/46. obeleZavala je period najviSeg prosperiteta. 1843.
godine je opijumski rat(83] otvorio Kinu engleskoj trgovini. Novo trziste
pruzilo je nov povod za profirenje, osobito pamulne industrije, koje
se ved nalazilo u punom zamahu. »Zar bismo ikad mogli odvise pro-
izvesti? Imamo da odevamo 300 miliona ljudi« — rekao je u ono vreme
jedan mancesterski fabrikant piscu ovih redaka. Ali sve novopodignute
fabri¢ke zgrade, parne masine, madine predilice i razboji ne behu do-
voljni da apsorbuju lankasirski viSak vrednosti koji je priticao u masama.
S istom straséu kojom je uvetavana proizvodnja, bacilo se na gradenje
7eleznica; tu je $pekulantska pohlepa fabrikanata i trgovaca najpre nasla
zadovoljenje, i to jo§ od leta 1844. Upisivalo se akcija koliko se moglo,
tj. koliko je novac dostizao za pokri¢e prvih uplata; ostalo Ce se vec
udesiti! Kad su onda prispele dalje uplate — prema pitanju 1059,
sCommercial Distress¢ [848/1857, iznosio je kapital investiran
1846/1847. u Zeleznice oko 75 miliona £ — moralo se posluZiti kredi-
tom, a veéinom je jo§ i pravi posao firme morao krvavo da placa.

A ovaj pravi posao bio je u veéini slutajeva i sam ve¢ preopterecen.
Primamljivi visoki profiti naveli su na mnogo 3ire operacije no $to su
raspoloZiva likvidna sredstva mogla opravdati. Ali je tu bio kredit,
lako dostizan i povrh toga jevtin. Bankarska eskontna stopa stajase
nisko: 1844. g. 13/4,—23/4%, 1845. do oktobra ispod 3%, onda se kratko
vreme penjala do 5%, (febr. 1846), onda je opet i8la nanize do 3'/4%
u decembru 1846. Banka je u svojim podruminia imala zlatnu rezervu
nefuvenog iznosa. Sve domade berzanske vrednosti stajale su visoko
kao nikad ranije. Zadto onda propustiti lepu priliku, za$to ne zapeti
drage volje? Za$to na strana tr¥iita, koja Ceznu za engleskim fabrika-
tima, ne poslati sve robe koje se samo mogu isfabrikovati? I zadto ne bi
sam fabrikant prisvojio dvostruku dobit koja je poticala iz prodaje
prede 1 tkanine na DalekPm istoku i od prodaje u Engleskoj povratnog
tovara koji se za to dobijao?

Tako je nastao sistem masovnih Kkonsignacija na predujam, za
Indiju i Kinu, koji se brzo razvio dalje u sistem konsignacija radi samih
predujmova, kakav se u slede¢im beleskama podrobno opisuje i koji je
nuno morao da se zavr$i masovnom pretrpano$éu trziSta i1 slomom.

Ovaj je slom izbio usled loe Zetve od 1846. Engleskoj, a osobito
Irskoj, bili su potrebni ogromni dovozi Zivotnih namirnica, narocito
¥ita i krompira. Ali su zemlje koje su ovo liferovale mogle biti placane
engleskim industrijskim proizvodima samo u najmanjoj meri; moralo
se plaéati plemenitim metalom ; zlata je oti$lo u inostranstvo za najmanje
9 miliona. Od ovoga zlata, punih 71/ miliona dolazilo je iz gotovine
Engleske banke, kojoj je sloboda kretanja na novCanom trzistu time
osetno bila ukodena; sada su i ostale banke, &ije rezerve leze kod En-
gleske banke, a koje su fakti®no identi¢ne s njenom rezervom, morale
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da ograniCe davanje novCanih kredita; brzi 1 laki tok placanja zape,
prvo ovde-onde, a zatim uopS$te. Banlin eskont, januara 1847. jo$
3—31/2%, pope se u aprilu, kad je izbila prva panika, na 79%; onda je
u leto jos jednom doslo do malog prolaznog olak$anja (6,5%, 6%),
ali, kad je i nova Zetva omanula, panika izbi wanovo i jo$ silnije. Zva-
“mi¢ni minimalni bandin eskont pope se u oktobru na 79/y, u novembru
na 109, tj. ogromna velina menica mogla se eskontovati samo uz
kolosalne zelenaske kamate, ili uopste nikako vide; opSti zastoj plac¢anja
dovede do bankrotstva niz velikih firmi 1 mnoge, mnoge srednje i male;
sama je Engleska banka bila u opasnosti da padne pod stetaj usled
ograni¢enja koja su joj bila nametnuta promucurnim Bankovnim
zakonom (Bank-Act) od 1844.1641 god. — tada, na opste navaljivanje,
vlada suspendova 25. oktobra Bankovni zakon i ukloni time apsurdne
okove koje je zakon Banci bio natovario. Sad je ona nesmetano mogla
staviti u promet svoje novcani¢no-blago; posto je kredit ovih novdanica
bio fakti¢no garantovan kreditom nacije, dakle bio nepokoleban, na-
stupilo je s ovim odmah odlu¢no olak$anje novcane oskudice; naravno
da je jo§ bankrotirao veli broj velikih i malih beznadeZno nasukanih
firmi, ali je vrhunac krize bio savladan, bancin eskont pade u decembrul*
opet na 5%,; a ve¢ se u toku 1848. g. pripremala ona obnovljena poslovna
delatnost koja je revolucionarnim pokretima na Kontinentu u 1849. g.
otupila ostricu, 1 koja je pedesetih godina dovela prvo do ranije ne-
cuvenog industrijskog prosperiteta, ali zatim 1 do sloma 1857. — F. E.}

I. O kolosalnom padu vrednosti drZzavnih hartija i akcija za vreme
krize od 1847. daje nam obavestenja jedan dokumenat koji je Gorniji.
dom objavio 1848. g. Po njemu je pad vrednosti na dan 23. oktobra
1847. prema stanju od februara iste godine iznosio:

na engleskim drzavnim hartijama ......... 93 824 217 £
na akcijama dokova i1 kanala ...... e 1 358 288 £
na zelezmiCkim akcijama ..................... 19 579 820 £

Ukupno: 114762 325 £

II. O prevarama u istoCnoindijskom poslu, gde se menice vise
nisu vukle zato $to je kupljena roba, nego roba kupovala da bi se mogle
vuci menice koje su se davale eskontovati, pretvoriti u novac, govori se
u listu »Manchester Guardian«85] od 24. novembra 1847:

U Londonu A izdaje nalog B-u da kod fabrikanta C-a u Mange-
steru kupi robu koja ¢e se utovariti na brod za D-a u Istoénoj Indiji.
B placa C-a SestomeseCnom menicom, koju C vucde na B-a. I on se
takode pokriva $estomesetnom menicom na A-a. Cim je roba utova-
rena, vuce 1 A na otpravljeni utovarni list takode Sestomesetnu meni-
cu na D-a.

»Prema tome, 1 kupac t podilja¢ nalaze se u posedu fondova mnogo meseci
pre no Sto robu stvarno plate; a ponajfeiCe su ave menice o roku pla¢anja obnav-

1* U 1. izdanju: u septembru.
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ljane pod izgovorom da se dade vremena za povratak pri ovako r»dugorofnom
poslue, Ali, na Zalost, gubici u ovakvom poslu nisu vodili njegovom ograni-
*avanju, veé upravo uveéavanju. Sto su udesnici bivali siroma¥niji, to im je veéa
bivala potreba da kupuju, da bi time u novim predujmovima nasli naknadu za
kapital izglbljen u ranijim Spekulacijama. Sad kupovine nisu vie bile regulisavane
traZnjom 1 ponudom, one postadode najvaZnijim delom finansijskih operacija za
firmu koja je zaglibila. Ali, ovo je¢ samo jedna strana. Kako je ovde bilo sa izvo-
zom manufakturne robe tako je tamo preko mora ilo s nabavljanjem i utovarom
proizvoda. Firme u Indiji koje su imale dovoljno kredita za eskontovanje svojih
menica kupovale su 3ecer, indigo, svilu ili pamuk — ne zato 5to su nabavne cene
prema poslednjim londonskim cenama obeavale profit, ve¢ zato $to su ranije
trate na londonsku firmu bile pred prispeéem, te su se morale pokrivati. Sta je
bilo jednostavnije nego kupiti tovar 3ecera, platiti ga desetomeseénim menicama
na londonsku firmu, a u London poslati tovarne listove suvozemnom poitom?
Manje od dva meseca kasnije bili su tovarni listovi ovih tek utovarenih roba, a
time i same ove robe, zaloZeni u L.ombard - Stritul®l, { londonska je firma do-
lazila do novaca osam meseci pre prispeca menica vuCenih na te robe. I sve je
ovo i8lo glatko, bez prekida i te$koce, dok god su eskontne banke nalazile novaca
u izobilju da bi ih preduimale na tovarne i pristanidne listove, i da do neograni-
Cenih iznosa eskontuju menice indijskih kuéa na .fine¢ firme u Minsing - Lejnu(87ie,

{Ovaj prevarantski postupak odrZavao se dok god je roba iz Indije
i za Indiju morala jedriti oko Rta dobre nade. Otkako ona ide kroz
Suecki kanal, i to parnim brodovima, izvucen je ovom metodu fabriko-
vanja fiktivnog kapitala njegov temelj: dugo vreme putovanja robe.
A otkad je telegraf u toku istog dana obavestavao engleskog poslovnog
Coveka o stanju indijskog trzista, a indijskog trgovca o stanju engleskog
trzidta, postao je ovaj metod sasvim nemogué. — F. E.}

II1. Sledeée je iz vel navedenog izvestaja »Commercial Distresse,
1847/48:

»Poslednje nedelje aprila 1847. g. obavestila je Engleska banka Royal-banku
u Liverpulu da ¢e odsada eskontni posao s njome sniziti na polovinu iznosa. Ovo
je saopitenje imalo vrlo rdavo dejstvo, jer su se u poslednje vreme placanja u
Liverpulu vriila mnogo vise u menicama negoli u gotovu, 1 jer su trgovci, Koji
su banci obi¢no donosili mnogo gotova novca da b1l njime platili svoje akcepte,
u poslednje vreme mogli donositi samo menice koje su oni sami dobili za svoj
pamuk 1 druge proizvode. Ovo se bilo jako uvedalo, a s time 1 teskola poslo-
vapja. Akcepti koje je banka imala da placa za trgovce, bili su veCinom vuleni na
inostranstvo i dotle su veéinom bili izmirivani pladanjem koje je dobijeno za
proizvode. Menice, koje su trgovci sada donosili umesto ranijeg gotovog novca,
behu menice razli¢nih rokova 1 razlinth vrsta, znatan broj behu bankarske me-
nice na tri meseca po izdanju, velika masa bejahu menice na pamuk. Ove su me-
nice, kad su bile bankarske, akceptirali londonski bankari, inafe su th akceptirali
svakovrsni trgovcl koji rade s Brazilom, Amerikom, Kanadom, Zapadnom In-
dijom itd. ... Trgovci nisu vuklt jedni na druge, nego su im musterije u unu-
tradnjosti, koje su kupile proizvode u Liverpulu, plaéale menicama na londonske
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banke, ili menicama na druge firme u Londonu, ili menicama na koga bilo. Saop-
$tenje Engleske banke prouzrodilo je da je za menice na prodate stran¢ proizvode
skracen rok, koji je inale Cesto bio preko tri meseca.« (Str. 26, 27.)

Period prosperiteta od 1844. do 1847. u Engleskoj bio je, kako je
gore izneto, skopéan s prvom velikom Zeleznickom podvalom. O njenom
uticaju na posao uopste navedeni 1zvesdta) kaze sledece:

»U aprilu 1847. behu gotovo sve trgovatke kuée pocele da vise ili manje
izgladnjavaju svoje poslove (to starve their business) plasirajuéi jedan deo svog
trgovinskog Kkapitala u Zeleznice.« (Str, 41, 42.) — »Uzimani su i zajmovi uz visoku
kamatnu stopu, npr. 8%, na Zelezni¢ke akcije kod privathih Ijudi, bankara 1 osi-
guravajucth drustava.« (Str. 66, 67.) »Ovi tako veliki predujmovi ovih trgovackih
kué¢a Zeleznicama naveli su te kucée opet da kod banaka dignu prevife Kkapitala
posredstvom menicnog eskonia, da bi ime produZili voditi svoj sopstvent posao.«
(Str, 67.) — (Pitanje:) »Da li biste rekli da su uplate za ZelezniCke akcije mnogo
doprinele mrtvilu koje je« {na novlanom trZiftu} »vladalo u aprilu 1 oktobru
{1847}?¢« — (Odgovor:) »Driim da su jedva 3togod doprinele aprilskom mrtvilu.
Po mome misljenju, one su do aprila, a mozda i do samog leta, bankare pre ojacale
nego oslabile. Jer stvarna upotreba novca nikako nije i3la tako brzo kao upla-
éivanje; usled ovoga je vedina banaka u poCetku godine imala u rukama prili¢no
velik iznos Zelezni¢kih fondova.« {Ovo se potvrduje mnogobrojmim 1skazima ban-
kara u »Commercial Distress« 1848/57.} »Ovaj se fond u leto postepeno smanjivao
i bio je 31. decembra bitno manji. Jedan uzrok oktobarskog mrtvila bilo je poste-
peno opadanje Zelezni¢kih fondova u rukama banaka; izmedu 22. aprila 1 31. de-
cembra smanjio se Zelezni¢ki saldo u naSoj ruci za tre¢inu. Ovo su dejstvo imale
feleznicke uplate u celoj Velikoj Britaniji; one su malo-pomalo sasvim ispraznile
depozite banaka.¢ (Str. 43, 44.)

Tako kaZe i Samuel Gurney (8ef ¢uvene firme Overend, Gurney &
Co.): -

»1846. g. bila je znatno veca traZnja za kapitalom za Zeleznice, ali ona nije
podigla kamatnu stopu. Manje sume kondenzovale su se u vele mase i ove su
velike mase upotrebljene na naem trZistu; tako da je to u celini donelo rezultat
da je na novlano trZidte Sitija bacano vile novca, a u manjoj meri izvlaleno,¢
[Str. 159.]

A. Hodgson, direktor liverpulske Joint-Stock Bank, pokazuje u
kako velikoj meri mogu menice obrazovati rezervu za bankare:

»Nai je obiaj-bio da bar 9/10 svih nadih depozita i sav novac koji smo pri-
mali od drugih lica drZimo u na$em portfelju u menicama, kojima iz dana u dan
stife rok ... u tolikoj meri da je za vreme trajanja krize iznos dnevno prispelih
menica gotovo bio jednak iznosu platanja koja su od nas dnevno zahtevana.e

(Str. 53.)

Spekulantske menice.

»Br. 5092. Ko je poglavito bio akceptant menica (na prodati pamuk)? —
{R. Gardner, fabrikant pamuka, koji se u ovom delu vife puta pominje.}: Robni
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senzali; trgovac kupi pamuk, predaje ga nekom senzalu, vufe na toga senzala i
eskontuje menice.« — Br. 5094, »I te menice idu u liverpulske banke i tamo se
eskontuju? — Da, a i u neko drugc mesto... Da nije bilo ove akomodacije,
koju su poglavito odobravale liverpulske banke, bio bi pamuk, po mome mi-
ljenju, u prodloj godini jevtiniji za 13/2 i 2 pensa po funti.« — Br. 600. »Vi ste
kazali da je cirkulisao ogroman broj menica koje su Spekulanti vukli na pamulne
senzale u Liverpulu: da Ii to isto vazi za Vale predujmove na menice na druge
kolonijalne proizvode osim pamuka? — {A. Hodgson, bankar u Liverpulu}: Od-
nosi se na sve vrste kolonijalnith proizvoda, ali sasvim osobito na pamuk.« —
Br. 601. »Da li Vi kao bankar nastojite da nemate posla s takvom vrstom menica?
— Ni najmanje; mi ih smatramo sasvim Ispravnim menicama, kad se drZe u
umerenoj koli¢ini ... Menice ove vrste Cesto se¢ prolongiraju.¢

Prevare na istoCnoindijsko-kineskom trzistu 1847. — Chatles
Turner (3ef jedne od prvih isto¢noindijskih firmi u Liverpulu):

»Svi znamo 3ta se dogodilo u vezi sa poslovima na ostrvu Mauricijusu i u
sli¥nim poslovima. Senzali su bili navikli da uzimaju pozajmice na robu, ne
samo po njenom dolasku, za pokri¢e menica vucenih na tu robu, Sto je potpuno
u redu, i predujmove na utovarne listove... nego su dizali predujmove na
proizvod jo§ pre no §to je bio utovaren na brod, a u nekim sludajevima i pre no
§to je bio fabrikovan. Ja sam, npr., u jednom specijalnom slucaju kupio u Kal-
kuti menica za 6 - 7000 £; primitak za ove menice oti2ao je na Mauricijus da
tamo pomogne sadenju Seferne trske; menice dodoSe u Englesku i vise od po-
lovine bilo je protestovano; a onda, kad su najzad prispeli tovari 8eCera iz kojih
je te menice trebalo platiti, nadlo se da je ovaj 3eler bio vel zaloZen kod tre-
¢ih lica pre no §to je bio ukrcan, u stvari ¢ak 1 pre no $to je bio skuvan.« (Str.
78.) »Robe za istolnoindijsko trziSte moraju se sad fabrikantu plaéati u gotovu;
ali to nema neko veliko znalenje, jer ako kupac ima neSto kredita u Londonu,
on vuée na London i eskontuje menicu u Londonu, gde je eskontna stopa sada
niska; on plaéa fabrikanta sa ovako dobijenim novcem... traje najmanje dva-
naest meseci dok neko koji je ukrcao robu za Indiju moZe odande dobiti svoj
novac natrag; ...<ovek sa 10000 ili 15000 £, koji ude u indijski posao, pri-
bavio bi sebi kod bilo koje londonske kuce kredita u znatnoj sumi; on bi toj
kuéi dao 1% i vukao na nju, pod uslovom da se utriak robe poslate u Indiju
ispodlje toj londonskoj kuéi; pri tom su, medutim, obe strane preéutno saglasne da
londonska kuéa ne treba da &ini stvarni predujam u gotovu; tj. menice se prolon-
giraju dok reture ne stignu. Menice su eskontovane u Liverpulu, Mandesteru,
Londonu, poneke su u posedu 3kotskih banaka.« (Str. 79) — Br. 786. »Tu skoro
bankrotirala je u Londonu neka kuda; pri ispitivanju knjiga otkriveno je ovo: jedna
firma je ovde u Mandesteru, a druga u Kalkuti; one su kod londonske kuée otvorile
kredit za 200000 £; poslovnu prijatelyi ove mandesterske firme, koja je kalkut-
skoj kuéi slala robu iz Glazgova i Mandestera na konsignaciju, vukli su na lon-
donsku kucéu do tznosa od 200 000 £; istovremeno je bilo ugovoreno da kalkutska
ku¢a povule na londonsku kuéu takode 200 000 £; ove su menice prodate u Kal-
kuti, sa dobijenim iznosom su kupljene druge menice, a ove poslate u London,
da{ bi tamos$nju kucu osposobile da plati prve menice koje je vukao Glazgov ili
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Mandester. Tako je ovim jednim posiom pulteno u svet za 600 000 £ menica.¢
—Br. 971, »Zasad, kad neka ku¢a u Kalkuti kupi kakav brodski tovar¢ {za Engle-
sku,} # plati ga svojim sopstvenim tratama na svog londonskog korespondenta,
a tovarni se listovi po3alju ovamo, mogu oni ove tovarne listove odmah iskoristiti za
dizanje predujmova u Lombard - Stritu; dakle imaju osam meseci u toku kojih
mogu iskoristiti novac pre no $to njihovi korespondenti treba da plate menice.¢

IV. Godine 1848. zasedavao je jedan tajni odbor Gornjeg doma
za ispitivanje uzroka krize od 1847. Ali su iskazi svedoka, dati pred
ovim odborom, objavljeni tek 1857. g. ("Minutes of Evidence, taken
before the Secret Committee of the House of Lords appointed to
inquire into the Causes of Distress etc.«..., 1857; navodi se kao »Com-
mercial Distress« 1848/1857). Pred tim odborom je g. Lister, direktor
Union-banke u Liverpulu, izjavio izmedu ostalog:

2444, »U prolete 1847. kredit je bio prosiren u neodgovarajucoj meri. ..
jer su poslovni [judi preneli svoj kapital iz svog posla na Zeleznice, a ipak su hteli
da svol posao vode u starom obimu. Verovatno da je u poletku svako drZao da
moZe ZelezniCke akcije prodati s profitom i tako naknaditi novac u poslu. On
je moZda nasao da to nije mogude, 1 tako je u svojem posiu uzimao kredit tamo
gde je ranije plaéao u gotovu. Ovo je dovelo do uvedlanja kredita.«

2500. »Ove menice na kojima su banke koje su ih preuzele pretrpele gu-
bitke, jesu li to bile menice poglavito na Zito ili na pamuk?... To su bile me-
nice na proizvode svih vrsta, Zito, pamuk 1 $efer 1 proizvode svih vrsta. Nije bilo
gotovo nicega, izuzev, mozda, ulja, $to tada nije palo u ceni.¢« — 2506, »Senzal
koji akceptira neku menicu ne akceptira je ako nije dovoljno pokriven, {ak i za
slutaj da padne cena one robe koja sluZi kao pokrice.«

2512. »Na proizvode se- vuku dve vrste menica. U prvu vrstu spada prvo-
bitna menica, koja se iz inostranstva vule na uvoznika... Menicama koje se
ovako vuku na proizvode {esto istekne rok pre no $to proizvodi stignu. Zbog
toga trgovac mora, kad roba stigne, a on nema dovoljno kapitala, da robu zaloZi
kod senzala dok je ne bude mogao prodati. Onda odmah liverpulski trgovac vude
menicu druge vrste na senzala, s jamstvom one robe ... tada je stvar bankareva
da se kod senzala uveri da li robu ima i koliko je na nju predujmio. On se mora
uveriti da senzal ima pokrice da bi se oporavio u sludaju gubitka.s

2516. »Dobijamo i menice iz inostranstva,... Neko kupi tamo menicu na
Englesku i pofalje je nekoj kuéi u Engleskoj; na toj menici mi ne moZemo videti
da ki je vuCena razumno ili nerazumno, da li predstavlja proizvode ili vetar.«

2533. »Rekoste da su inostrani proizvodi gotovo svih vrsta prodavani s
velikim gubitkom. DriZite li da je to bilo usled neopravdane $pekulacije tim
proizvodima? — Uzrok je veoma veliki uvoz, dok nije bilo odgovarajuce potrodnje
da ga primi. Po svemu izgleda da je potro$nja veoma znatno pala.e — 2534. »U
oktobru ... proizvodi se gotovo nisu mogli prodavati.«

Kako se na vrhuncu sloma razvija opSte sauve qui peutl*,

ey e y—— N —

1* neka se spasava ko moZe
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0 tome se izja$njava u istom izve$taju jedan poznavalac prvog reda,
uvaZzeni prevejani kveker Samuel Gurney, $ef firme Overend, Gur-
ney & Co.:

1262. »Kad vlada neka panika, onda se poslovni Covek ne pita uz kakvu
kamatu moZe plasirati svoj novac, ili da i e pri prodaji svojth drZzavnih ob-
veznica ili troprocentnih papira izgubiti 1 ili 2%. Kad jedanput padne pod uticaj
*;traha, onda mu nije stalo ni do dobitka ni do gubitka; on spasava sebe, a ostali
svet moZe &niti §to hote.x

V. O uzajamnom pretrpavanju dvaju trzita kaze g. Alexander,
trgovac u istonoindijskom poslu, pred odborom Donjeg doma za

bankovne zakone od 1857 (citirano kao »Bank Committees 1587):

4330. »U ovom momentu, kad u Mandesteru predujmim 6 $ilinga, dobijam
u Indiji natrag 5 $ilinga; kad predujmim 6 $ilinga u Indiji, dobijam natrag 5 3i-
linga u Londonu.s

Tako je Engleska pretrpala indijsko, a Indija englesko trZiste
u jednakoj meri. A ovo se dogodilo ba$ u leto 1857, jcdva deset
godina posle gorkog iskustva od 1847!
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Akumulacija nov€anog kapitala; njen uticaj na
Kamatnu stopu

»U Engleskoj se stalno vr$i akumulacija dodatnog bogatstva, koja ima ten-
“denciju da kona¢no uzme nov&ani oblik. Ali prva jaka Zelja iza Zelje za sticanjem
novaca jeste otresti ih se opet bilo kojom vrstom ulaganja koje donosi kamatu
ii profit; jer novac kao novac ne donosi nidta. Zbog toga, ako se u isto vreme
sa ovim stalmim priivom suviSnog kapitala ne dogodi postepeno i .dovoljno
prodirenje polja za njegovo zaposlenje, onda moramo biti izloZeni periodiénim
akumulacijama novea koji trazi da se plasira, pri ¢emu su te akumulacije, prema
okolnostima, od veceg ili manjeg znalaja. Dugi niz godina bio je drZavni dug ono
veliko sredstvo koje je usisavalo suvi$no bogatstvo Engleske. Otkako je on 1816. g.
dostigao svoj maksimum i prestao usisavati kapitale, nalazila se svake godine suma
od najmanje 27 miliona koja je traZila druge mogucnosti ulaganja. Uz to su izvr-
Sena razna povratna ispladivanja uzajmljenih Kkapitala... Poslovi za <{ije izvo-
denje je potreban veliki kapital i koji s vremena na vreme odvode suvidak
neuposlenog kapitala . .. bar su za nasu zemlju apsolutno potrebni da bi odvodil
periodi¢na nagomilanja suvidnog druStvenog bogatstva koja ne mogu da nadu
mesta u obitrim granama plasiranja.« { The Currency Theory Reviewed, London
18435, str. 32 - 34.)

Na istom mestu kaZze se o godini 1845:

»U toku vrlo kratkog perioda cene su sa najniZe tatke depresije naglo
skolile . . . troprocentni drZzavni dug skoro je al pari... zlato u podrumima En-
gleske banke premaSuje svaki 1znos koji je tamo ikad ranije bio nagomilan,
Akcije svih vrsta imaju cene koje su gotovo u svakom slufaju neluvene, a
kamatna stopa toliko je pala da je gotovo nominalha... Sve su to dokazi da u
Engleskoj imamo sada opet teSku akumulaciju neuposlenog bogatstva, da nam
uskoro predstoji opet period prenapete Spekulacije.« (Isto, str. 36.)

»Mada uvoz zlata nije pouzdan znak dobitka u spoljnoj trgovini, ipak je-
dan deo ovog zlatnog uvoza predstavlja, u nedostatku drugog nadina objadnjenja,
prima facie ovakav profit.« (J. G. Hubbard, The Currency and the Country, Lon-
don 1843, str. 40, 41) »Uzmimo da u periodu sa stalno dobrim poslom, unosnim
cenama 1 dobro ispunjenim novlanim opticajem, rdava Zetva bude povod za izvoz
5 miliona zlata i za uvoz Zita u istom iznosu. Opticaj« {kako éemo odmah videti,
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to treba da znadi ne prometna sredstva, ve¢ neuposleni novéani kapital — F, E.}
ssmanjuje se u istom iznosu. Mogu privatnici posedovati jo3 toliko prometnih
sredstava, ali ée depoziti trgovaca kod njihovih banaka, salda banaka kod njihovih
novianih senzala i rezerve u njihovim Kkasama svi biti smanjeni, a neposredna
posledica ovog smanjenja iznosa neuposlenog kapitala bice povisenje kamatne
stope, npr. od 4% na 6. Podto je posao zdrav, poverenje se nece pokolebati, ali
¢e kredit biti vide cenjen.¢ (Isto, str. 42.) »Ako dode do opSteg padanja robnih
cena, suvifni novac vrati¢e se natrag u banke u obliku uvecanih depozita, suvidak
neuposlenog kapitala snizi¢e kamatnu stopu na minimum, i to stanje stvari onda
traje dok bilo vi%e cene bilo Zivlji posao ne uvedu zadremali novac u sluzbu, ili
dok ovaj ne bude apsorbovan ulaganjem u inostrane vrednosne papire ili ino-
strane robe.« (Str. 68.) o

~ Sledeéi izvodi opet su iz parlamentarnog izvestaja o »Commercial
Distress« 1847/48. — Usled lose Zetve i gladi od 1846/47. bio je po-
treban veliki uvoz Zivotnih namirnica.

»Otuda veliki vifak uvoza nad izvozom-... Otuda znatno oticanje novca
kod banaka i uvedana navala kod-eskontnih senzala, hudi koji su imali da eskon-
tuju menice; senzali poleSe malo bolje zagledati u menice. Dotle odobravano
davanje kredita bi vrlo ozbiljno ograni¢eno, a medu slabim kucama bilo je steca-
jeva. Oni koji su se potpuno oslanjali na kredit propado3e. Ovo uveta uznemi-
renost, koja se veé ranije osecala; bankari i drugi nadoSe da vie nisu mogh sa
istom sigurno¥¢u kao ranije rafunati na to da svoje menice i druge vrednosne
hartije pretvore u novéanice da bi izmirili svoje obaveze; oni jo$ vise ograniciSe
davanje kredita, a &esto ga prosto odbife; u mnogim slufajevima oni su zakljutah
svoje banknote radi buduéeg pokriéa svojih sopstvenih obaveza; oni ih radije nisu
hteli davati iz ruke. Nemir i zabuna rasli su iz dana u dan, a bez pisma lorda
Johna Russella nastalo bi op$te bankrotstvo.¢ (Str. 74, 735.)

Russellovo pismo suspendovalo je bankovni zakon.—(Gore po-
menuti Charles Turner iskazao je:

sNeke su kuée imale velika sredstva, ali ova nisu bila likvidna. Sav njthov
kapital bio je &vrsto zaseo u zemljoposedu na Mauricijusu ili u fabrikama indiga
ili se¢era. Kad su jednom ulle u obaveze za 500 000 - 600 000 £, nisu imale lik-
vidnih sredstava da plate menice za tu sumu, i kona¢no se pokazalo da svoje menice
mogu plaéati samo posredstvom svog kredita i dokle je ovaj dostizao.« (Str. 81)

Pomenuti S. Gurney:

[1664] #Sadae (1848) »svlada ogranifenje prometa i veliko preobilje novca.e
—~ Br. 1763. Ne verujem da je nestadica kapitala bila uzrok tako velikom skoku
kamatne stope; uzrok je bio u strahu (the alarm), u te$ko¢i da se dobiju nov-

¢anice.e

1847. g. platila je Engleska najmanje 9 miliona £ u zlatu inostran-
stvu za uvezene Zivotne namirnice. Od toga 71/; miliona iz Engleske
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banke 1 11/ iz drugih izvora. (Str. 301.) — Morris, guverner Engleske
banke:

¥23. oktobra 1847, bili su javni fondovi i kanalske i Zeleznitke akcije ved
pali u ceni za 114 752 225 £ ¢« (Str. 312.)

Ist1 Morris, upitan od lorda G. Bentincka:

[3846] »Nije i Vam poznato da je sav kapital koji je bio plasiran u papirima
1 proizvodima svih vrsta bio isto tako obezvreden, da su sirovine, pamuk, svila,
vuna slati na Kontinent sve jednako u bescenje, i da su 3ecer, kafa i &aj proda-
vani na prinudnim prodajama? — Bilo je neizbeZno da nacija prinese jednu znatnu
Zrtvu da bi sprecila oticanje zlata koje je bilo prouzrodeno ogromnim uvozom Zi-
votnih namirnica. — Zar ne drzZite da bi bolje bilo okrnjiti onih 8§ miliona £ $to
su lezali u baninim kasama, umesto ¥to se poku$alo da se zlato dobije natrag
uz takve Zrtve? — To ne driime

A sad komentar ovome heroizmu. Disraeli saslufava g. W. Cot-
tona, direktora t bivseg guvernera Engleske banke.

»Kakvu su dividendu dobijali bandini akcionari 1844? — Bila je 7% go-
didnje. — A dividenda za 1847? — 99,. — Da li banka plaéa porez na dohodak
za svoje akcionare u toku tekuée godine? — Da. — Je li to &inila i 1844, g.? —
Nije.83 — Onda je taj Bankovni zakon,¢ (od 1844) »dakle, dejstvovao mnogo u
interesu akcionara ... Rezultat je, dakle, taj da se od uvodenja novog zakona
dividenda akcionara popela od 7% na 9%, a da osim toga sada banka plaéa porez
na dohodak, dok su ga ranije morali plaéati sami akcionari? — To je sasvim taéno.s
(Br. 4356 - 4361.)

O nagomilavanju blaga kod banaka za vreme krize od 1847.
kaze g. Pease, provincijski bankar:

4605. »Podto je banka bila primorana da sve vide podiZe kamatnu stopu,
nasta op3ti strah; oblasne banke uvecale novlane iznose u svome posedu, a isto
tako 1 novCaniCne sume; a mnogi od nas, koji smo ina¢e imali obidaj drZati samo
nekoliko stotina funti u zlatu ili novéanicama, spremismo odmah hiljade u kase
1 pultove, jer je vladala velika neizvesnost zbog eskontne stope i zbog opticajne
sposobnosti menica na trzistu; i tako je dodlo do opite nagomilanosti blaga.«

Neki ¢lan odbora primeduje:

88 Tj. prvo je utvrdena dividenda, a onda je od nje pri isplati svakom ak-
cionaru odbijen porez na dohodak; no posle 1844. bila je prvo platena poreza
od celokupnog bandinog profita, a onda deljena dividenda »free of Income Taxel¥*,
Prema tome, isti nominalni procenti u poslednjem slutaju vi§i su za iznos po-
reza. — F. E.

1* »slobodna od poreza na dohodaks
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4691. »Prema tome, ma kakav da je i bio uzrok u toku poslednjih dvanaest
godina, rezultat je u svakom sludaju bio vide u prilog Jevrejinu i novéaru negoll
u prilog prolzvodnc}; klasi uopste.«

O tome u kojoj meri novcarski trgovac iskoris¢ava vreme Kkrize
iskazuje Tooke:

»U bran$l metalne robe Vorik3ira i StafordSira odbijenc; je 1847. god. vrlo
mnogo narudZbi robe, jer bi kamatna stopa koju je fabrikant imao da plaéa
za eskont svojih menica, viSe nego progutala ceo njegov profit.« (Br. 5451.)

Uzmimo sad drugi, napred vec citirani parlamentarni izvestaj:
»Report of Select Committee on Bank Acts, communicated from
the Commons to the Lords, 1857« (dalje se citira kao »Bank Com-
-mittee« 1857). Tu je g. Norman, direktor Engleske banke 1 jedan od

glavnih lumena medu ljudima currency-principle-al®8l, sasluSan kako
sledi:

3635. sRekoste da ste misljenja da kamatna stopa ne zavisi od mase bank-
nota nego od tra’nje i ponude kapitala. Hodete li da navedete §ta obuhvatate
pojmom ,kapital® osim novéanica i metalnog novea? — DrZim da je obi¢na de-
fini cija ,kapitala®, robe ili usluge koje se upotrebljavaju u proizvodnji.« — 3636.
»Ukljutujete li sve robe u red ,kapital* kad govorite o kamatnoj stopi? — Sve
robe koje se upotrebljavaju u proizvodnji.« — 3637.»Vi sve ovo ukljulujete u re
Jkapital® kad govorite o kamatnoj stopi? — Da, Uzmimo da nekom fabrikantu
pamudne robe treba pamuk za njegovu fabriku, on ée¢ ga dobaviti verovatno
tako §to ¢e dobiti predujam od svoga bankara, a sa ovako dobijenim novdéani-
cama oti¢i ¢e u Liverpul i kupiti ga. Ono 3to njemu stvarno treba jeste pamuk;
novdanice ili zlato ne trebaju mu, osim kao sredstvo da dode do pamuka. Ih su
mu potrebna sredstva da. isplati radnike; tada opet uzajmljuje novlanice i placa
najamninu svojih radnika tim novéanicama; a radnicima opet treba hrana i
stan, a novac je sredstvo da se to plati.« — 3638. »Ali za novac se placa kamata? —
Naravno, u prvoj instanci; ali uzmite neki drugi slufaj. Recimo da on pamuk
kupi na kredit ne uzimajuéi predujam u banci; onda je razlika izmedu cene za
plaéanje u gotovu i cene na kredit o roku pladanja merilo kamate. Kamata bi
postojala i onda kad novca uopste ne bi bilo.« |

Ova samodopadijiva brbljarija sasvim je dostojna ovog stuba cur-
rency-principle-a. Najpre genijalno otkrice da su novcanice ili zlato
sredstvo da se nedto kupi i da ih ¢ovek ne pozaymljuje radi samih
niih. I iz ovoga treba da sledi da kamatna stopa biva regulisana {ime?
TraZznjom i ponudom robe, o kojima se dosad znalo samo to da regulisu
trZzi$ne cene roba. Ali s neizmenjenim trZiSnim robnim cenama mogu
i¢i uporedo veoma razlidite kamatne stope. — Ali sad ovo lukavstvo.
Na ta¢nu primedbu: »Ali za novac se placa kamata¢, koja naravno sa-
drZi 1 pitanje: Kakva posla ima kamata koju dobija bankar, koji nikako
ne radi s robama, sa ovim robama? I zar ne dobijaju novac uz jednaku
kamatu i fabrikanti koji taj novac predujmljuju na sasvim razliCitim

23 Marx Engels (23)
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trzistima, dakle na trziStima gde vlada sasvim razli¢it odnos traznje i
ponude roba upotrebljavanih u proizvodnji? — Na ovo pitanje pri-
mecuje ovaj sjajni genije da kad fabrikant kupuje pamuk na kredit
»onda je razlika 1zmedu cene za pladanje u gotovu i cene na kredit
0 roku placanja merilo kamate«. Naprotiv. Postoje¢a kamatna stopa, cije
regulisanje treba da objasni genije Norman, jeste merilo razlike izmedu
cene za placanje u gotovu 1 cene na kredit o roku pla¢anja. Prvo se ima
prodati pamuk po cem za gotovo, a ova je odredena trzidnom cenom,
koja je sama regulisana stanjem traZnje i ponude. Recimo da je cena
=1000£. Time je posao izmedu fabrikanta i pamulnog senzala za-
KljuCen ukoliko se tie kupovine i prodaje. Sad uz to dolazi drugi
posao. Posao 1zmedu pozajmioca i uzajmioca. Fabrikantu biva pred-
uymljena vrednost od 10004 u pamuku, i nju on ima da plati natrag u
novcu tecimo za tri meseca. A kamate za 1000£ za tri meseca, odre-
dene trZiSnom kamatnom stopom, salinjavaju onda dometak na cenu
za gotovo 1 preko nje. Cena pamuka odredena je traZznjom i ponudom.
Ali je cena predujma pamukove vrednosti, 10004 za tri meseca, od-
redena kamatnom stopom. I to $to se sam pamuk ovako preobrazava
u novCani kapital dokazuje g. Normanu da bi kamata postojala i kad
novca uopste ne bi bilo. Kad ne bi uopste bilo novca, ni u kom slu-
caju ne bi postojala opSta kamatna stopa.

To je pre svega prostacko shvatanje kapitala kao »roba upotreblja-
vanih u proizvodnji¢«. Ukoliko ove robe figuri$u kao kapital, njihova se
vrednost kao kapitala, za razliku od njihove vrednosti kao robd, izraZa-
va u profitu koji se pravi iz njihove proizvodne ili trgovacke primene. A
profitna stopa ima bezuslovno uvek neka posla s trzinom cenom kuplje-
nih roba 1 njithovom traznjom i ponudom, ali se odreduje jo§ i sasvim
drugim okolnostima. A da kamatna stopa uop$te ima svoju granicu
u profitnoj stopi, nema sumnje. Ali g. Norman treba upravo da nam
kaZze kako se ova granica odreduje. A ona se odreduje traZnjom i po-
nudom novcanog kapitala kao razliénog od ostalih oblika kapitala.
Sad bi se moglo dalje pitati: kako se odreduje traznja i ponuda nov-
¢anog kapitala? Da postoji neka preéutna veza izmedu ponude materi-
jalnog kapitala i ponude novéanog kapitala, nema sumnije, a isto tako i
da je traZznja industrijskih kapitalista za nov¢anim kapitalom odredena
okolnostima stvarne proizvodnje. Umesto da nam ovo razjasni, pro-
tura nam Norman mudrost da traZnja za novCanim Kkapitalom nije
identicna s traZnjom za novcem kao takvim; i to &ini samo zato $to kod
njega, Overstone-a i drugih currency-proroka uvek u pozadini stoji
rdava savest, $to oni teZe da ve$tatkom zakonodavnom intervencijom
1z prometnoga sredstva kao takvoga naprave kapital i da podignu
kamatnu stopu.

Predimo sad na lorda Overstone-a alias Samuela Jonesa Loyda,
1 pogledajmo kako on mora da objasni zato uzima 109, za svoj »no-
vac« jer je »kapitale u zemlji tako redak.
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3653. »Kolebanja u kamatnoj stopi poti¢u iz jednog od dva uzroka: iz ne-
kakve promene u vrednosti kapitala« "

(odli¢no! vrednost kapitala, uopste govoreti, upravo je Kamatna
stopa! Ovde, dakle, promena u kamatnoj stopi potice iz nekakve pro-
mene u kamatnoj stopi. »Vrednost kapitala« teorijski se, kao $to smo
ranije pokazali, nikad ne shvata drukdije. Ili pak: ako g. Overstone
pod vrednos$¢u Kkapitala razume profitnu stopu, pronicljivi se mislilac
vraca na to da kamatnu stopu reguli§e profitna stopa!)

+ili iz nekakve promene u sumi novca koja se nalazi u nekoj zemlji. Sva velika
kolebanja kamatne stope, velika bilo po trajanju bilo po amplitudi kolebanja,
iasno se dadu svesti na promene u vrednosti kapitala. Ne mozZe biti boljih prak-
titnih ilustracija ove Cinjenice nego dizanje kamatne stope 1847. g. 1 opet po-
slednjih dveju godina (1855, i 1856); manja kolebanja kamatne stope, koja na-
staju iz kakve promene u sumi postojeceg novca, mala su kako po obimu tako
i po trajanju. Ona su Cesta, a 3to su deféa, 10 su delotvornija za svoju svrhu.e

Naime da obogate bankare a la Overstone. Prijatel) Samuel

Gurney izrazio se 0 ovome vrlo naivno pred Committee of Lords,
yCommercial Distress« 1848[/1857]:

1324. sJeste li midljenja da su velika kolebanja kamatne stope, koja su se
dogodila profle godine, bila od koristi ili od $tete bankarima i trgovcima noveem?
_ Mislim da su nov&arima bila od koristi. Sva kolebanja u poslu korisna su po
goveka koji se razume (to the knowing manj.« — 1325. »Nedée 1li bankar konacno
ipak izgubiti kod visoke kamate usled osiromasenja njegovih najboljih musterija?
— Ne, ja ne mislim da takva posledica postoji u primetnom stepenu.¢

Voila ce que parler veut direl.*

Na uticaj §to ga na kamatnu stopu vrdi suma postojeCeg novca
jo§ éemo se vratiti. Ali ve¢ sada moramo primetiti da je Overstone ovde
opet napravio jedan quid pro quo. Traznja za novcanim kapitalom
u 1847. g. (pre oktobra nije bilo zabrinutostl zbog nedovoljnosti novca,
skvantiteta postojeceg novca¢, kako je on to gore nazvao) povecala se
v razliditih uzroka. Poskupljivanje Zita, dizanje cena pamuka, nemo-
guénost da se Secer proda usled prekomerne proizvodnje, ZelezniCka
$pekulacija 1 slom, prepunjenost stranih trzidta pamuénom robom,
gore opisani prinudni izvoz u Indiju 1 prinudni uvoz iz nje s jedinim
ciliem da se vuku menice radi dobavlj anja novca?*, Sve ove stvari,
prekomerna proizvodnja u industriji, isto kao nedovoljna proizvodnja
u zemljoradnji, dakle sasvim razlicni uzroci, izazvase uveéanje traznje
za novéanim kapitalom, tj. za kreditom 1 novcem. Uzroci uvecane
traznje za novéanim kapitalom lezali su u samom toku procesa proiz-
vodnje. Ali, ma kakav da je bio vzrok, ono §to je podizalo kamatnu

1% To zna&i govoriti! — 2* Wechselreiterel
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stopu, vrednost novcanog kapitala, bila je trainja za novianim Kapi-
talom. Ako Overstone hoce da kaze da je vrednost nov¢anog kapitala
rasla zato $to je rasla, onda je to tautologija. Ali ako ovde pod »vred-
noscu kapitala« razume dizanje profitne stope kao uzrok dizanja kamatne
stope, stvar ¢e se¢ odmah pokazati kao netaCna. Traznja za novianim
kapitalom, a stoga »vrednost kapitala«, moze da se dize, mada profit
pada; ¢im pada relativha ponuda nov¢anog kapitala, diZze se njegova
svrednoste. Sto Overstone hoCe da dokaze jeste da kriza od 1847. g.,
a s njom 1 visoka kamatna stopa koja ju je pratila, nije imala nikakva-
posla s »kvantitetom postojeceg novcas, tj. sa odredbama Bankovnog
zakona od 1844 g.i%4] koji je on inspirisao, mada je u stvari imala s time
posla, ukoliko je strah da se ne iscrpe bancina rezerva — Overstone-ova
tvorevina — dodala krizi od 1847/48. nov{anu paniku. Ali ovde nije
teziSte pitanja u tome. Postojala je nuzda za novCamim Kkapitalom
prouzrofena preteranom veliCinom operacija kad se uporedi sa po-
stoje¢im sredstvima, a koja je izbila kada se proces reprodukcije pore-
metio usled slabe Zetve, preteranog ulaganja u Zeleznice, prekomerne
proizvodnje osobito pamudnih roba, indijskog 1 kineskog podvaladzij-
skog posla, Spekulacije, preteranog uvoza Secera itd. Ono Sto je lju-
dima koji su Zito kupili kad je¢ stajalo na 120 3il. po kvarteru nedo-
stajalo kad je palo na 60 3il. behu onih 60 $il. 3to su odvise platili, 1
odgovarajuci kredit za ovo u lombardnom predujmu na Zito. Nikako
nije oskudica banknota bila ona smetnja koja ih je sprecavala da svoje
Zito pretvore u novac po staroj ceni od 120 8il. Isti sludaj i kod onih
Roji su preterano uvezli Secera, a ovaj onda bilo skoro nemoguce pro-
dati. Isto je bilo i kod gospode koja su svoj obrtni kapital (floating
capital) vezala u Zeleznice, a za njegovo naknadivanje u svom »legitim-
nom« poslu oslonila se na kredit. Sve se ovo za Overstone-a 1zraZava
u »moralnom opazanju povisene vrednosti svoga novca (a moral sense
of the enhanced value of his money)«. Ali je ovoj povisenoj vrednosti
novéanog kapitala, na drugoj strani, neposredno odgovarala pala nov-
¢ana vrednost stvarnog kapitala (robnog i proizvodnog kapitala). Vred-
nost kapitala u jednome obliku rasla je zato $to je vrednost kapitala
u drugome obliku padala. Ali Overstone hoe da obe ove vrednosti
razli¢itih vrsta kapitala identifikuje u jednoj jedinoj vrednosti kapitala
uopste, i to time $to ih obe stavlja nasuprot oskudici u prometnom
sredstvu, u postoje¢em novcu. No, isti iznos nov¢anog kapitala moze
se dati na zajam s veoma razlifitim masama prometnih sredstava.
Uzmimo sad njegov primer od 1847. Zvani¢na bandina kamatna
stopa stajala je: januara 3—31/59,, februara 4-—41/3%,, marta ve-
¢éinom 49%,, aprila (panika) 4—71/29%,, maja 5—51/29%,, juna uglavnom
5%, jula 59%,, avgusta 5—51/29%,, septembra 5% s malim varijacijama
od 51/4, 51/s, 69, oktobra 5, 51)s, 7%, novembra 7—10%, decembra
7T—5%,. — U ovom slutaju kamata je rasla zato §to su profiti bivalh
sve niZi, a novcane vrednosti roba ogromno padale. Pa kad Overstone
ovde kaZe da se 1847. g. kamatna stopa popela zato §to se popela vred-
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nost kapitala, onda pod vrednoS¢u kapitala moZe ovde razumevati
samo vrednost novcanog kapitala, a vrednost nov¢anog kapitala upravo
je kamatna stopa i ni$ta drugo. Ali posle izlazi” delo na videlo'*, t
vrednost kapitala identifikuje se s profitnom stopom. -

Sto se ti¢e visoke kamatne stope koja je placena 1856, Overstone
zaista nije znao da je ova jednim delom bila simptom da je na povrsinu
izbila ona vrsta vitezova kredita koja kamatu ne placa iz proﬁta, ved 1z
tudeg kapitala; samo.nekoliko meseci pred krizu od 1857. on je tVI‘le
da je »posao sasvim zdrave.

Zatim on kaze:

3722. »Misljenje da povifavanje kamatne stope razara poslovni profit skroz
je pogreino. Prvo, povidenje kamatne stope retko traje duZe vreme; drugo, kad
dugo traje i1 kad je znatno, ono je u samoj stvari podizanje vrednosti kapitala,
a zafto se vrednost kapitala diZe? Zato ito se podigla profitna stopa.c

Ovde, dakle, kona¢no doznajemo kakav smisao ima »vrednost
kapitala«. Uostalom, profitna stopa moZe ostati visoka za duze vreme,
ali preduzetni¢ka dobit pasti, a kamatna stopa porasti, tako da kamata
proguta najveci deo profita.

3724. aPovi'L‘cnje kamatne stope bilo je posledica ogromnog uveCanja u
poslu na%e zemlje i velikog poviSenja profitne stope; pa kad se neko Zali da po-
visena kamatna stopa razara iste one dve stvari koje su bile njen sopstveni uzrok,
onda je to logi¢ki apsurd o kome &ovek ne zna §ta bi rekao.«

Ovo je upravo tako logi¢no kao da je rekao: povisena profitna
stopa bila je posledica podizanja robnih cena spekulacijom, pa kad se
neko Zali da dizanje cena razara svoj sopstveni uzrok, naime Spekula-
ciju, onda je to logicki apsurd itd. Da neka stvar moze konatno da
razori svoj sopstveni uzrok, logicki je apsurd samo za zelenasa zaljub-
lienog u visoku kamatnu stopu. Velicina Rimbjana bila je uzrok nji-
hovih osvajanja, a njihova osvajanja razoriSe njihovu veli¢inu. Bo-
gatstvo je uzrok luksuza, a luksuz razorno deluje na bogatstvo. Lisac!
Idiotizam sada$njeg gradanskog sveta ne mozZe se bolje naslikati nego
respektom koji je »logika« milionara, toga dung-hill-aristokrate?*,
ulila ¢itavoj Engleskoj. Uostalom, ako visoka profitna stopa i uvecanje
posla mogu biti uzroci visokoj kamatnoj stopi, to jo§ nikako ne znaci
da je visoka kamatna stopa uzrok visokom profitu. A pitanje je upravo
u tome nije i ova visoka kamata potrajala (kako se u krizi stvarno po-
kazalo) ili ¢ak i doSla do vrhunca tek kada je visoka profitna stopa vec
odavno bila otifla putem svega smrtnoga.

3718. »Sto se tide velikog povi¥enja eskontne stope, to je okolnost koja skroz
potide iz uvedane vrednosti kapitala, a uzrok ovoj uveéanoj vrednosti kapitala

1* U nemactkom originalu: skommt der Fuchsschwanz herause (proviruje
lisi®ji rep) — 2* doslovce: aristokrate s dubridta = skorojevica
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moze, drZim, svako s potpunom jasnoSéu otkriti, Ja sam ve¢ pomenuo <injenicu
da se za 13 godina, dokle je ovaj bankovni zakon bio na snazi, trgovina Engleske
popela od 45 na 120 miliona £. Treba samo pomisliti na sve one dogadaje koji
su sadrzani u ovom kratkom brojlanom podatku; treba se setiti ogromne traznje za
kapitalom koju ovakvo dzinovsko uveéanje trgovine povladi za sobom i u isto se
vreme setiti da je prirodni 1zvor ponude za ovu veliku traznju, naime godisnje
ustedevine nase zemlje, istroSen poslednje tri 1li &etirt godine na trofkove u ratne
svrhe, koji ne donose profite. Ja priznajem da sam iznenaden $to kamatna stopa
nije jo§ mnogo wvisa; 1ili, drugim redima, iznenaden sam 3$to oskudica kapitala
usled tih dZinovskih operacija nije jo§ mnogo oftrija nego $to ste je Vi veé nasli.«

Kako se divno na$ zelenaski logicar razbacuje retima! Eto ga opet
s njegovom poviSenom vrednoScu kapitalal On kao da uobrazava
da se na jednoj strani zbivalo ovo ogromno uvedavanje procesa repro-
dukcije, dakle akumulisanje stvarnog kapitala, a da je na drugoj strani
stajao neki »kapitale za kojim je nastala »ogromna traznja« da bi se
omogucilo ovo dZinovsko uvecdanje trgovine! Zar samo ovo dzinovsko
uvecanje proizvodnje nije bilo uveclanje kapitala, 1 ako je stvorilo traz-
nju, zar nije stvorilo u isti mah i ponudu, 1 u isti mah ¢ak i uvetanu
ponudu novCanog kapitala? Ako se kamatna stopa popela vrlo visoko,
bilo je to ipak samo zato $to je traZznja za novéanim kapitalom jos brze
rasla nego ponuda, §to se, drugim recima, svodi na to da se sa uveca-
njem industrijske proizvodnje prosirilo njeno vodenje na osnovici kre-
ditnog sistema. Drugim re¢ima, stvarna industrijska ekspanzija prouz-
rocila je uvecanu traznju za »akomodacijom«* a ova poslednja traznja
oCigledno je ono $to na§ bankar razume pod »ogromnom traznjom za
kapitalom«. Sigurno je da nije uveéanje puke rrafnje za kapitalom po-
diglo izvoznu trgovinu od 45 na 120 miliona. A §ta Overstone razume
dalje pod tim §to kaZe da godidnje ustedevine zemlje, koje je pojeo
krimski rat, sainjavaju prirodni izvor ponude za ovu veliku traZznju?
Prvo, ¢ime je Engleska akumulirala 1792 —1815, §to je bio sasvim druk-
¢1j1 rat od maloga krimskog rata? Drugo, ako je prirodni izvor presusio,
iz kog je izvora onda tekao kapital? Kako se zna, Engleska nije uzimala
predujmova kod stranih nacija. Ali ako pored prirodnog izvora postoji
1 neki vestacki, onda bi za naciju to bio krasan metod da prirodni izvor
upotrebi u ratu, a vestacki u poslu. Ali, ako je postojao samo stari
novcani kapital, da li je mogao svoju delotvornost udvostruditi visokom
kamatnom stopom? G. Overstone olevidno drZi da se godidnje uStede
zemlje (ali koje su u ovom sluaju toboZe bile potro$ene) pretvaraju
samo u nov€am kapital. A ako ne bi bilo stvarne akumulacije, tj. po-
rasta proizvodnje 1 mnoZenja sredstava za proizvodnju, $ta bi Koristila
akumulacija dugovnih potraZivanja u nov¢anom obliku od ove pro-
izvodnje?

Overstone brka dizanje »vrednosti kapitala«, koje proizlazi 1z vi-

[ a—

1* davanjem kredita
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soke profitne stope, s dizanjem koje proizlazi iz uvecane traznje za
novéanim kapitalom. Ova traznja moZe da se dize iz uzroka koji su
sasvim nezavisni od profitne stope. On sam navodi kao primer da se
1847. g. ona podizala usled pada vrednosti stvarnog Kapitala. Prema
tome kako mu kad zatreba, dovodi on vrednost kapitala u odnos prema
stvarnom il prema novCéanom Kkapitalu.

Nepostenje naSeg bankarskog lorda, kao god 1 njcgevo ograniceno
bankarsko stanovi$te, koje on didakti¢ki zaoStrava, pokazuje se dalje
u sledecem:

3728. (Pitanje:) »Vi rekoste da, po VaSem misljenju, eskontna stopa nema
bitnog zna&aja za trgovca; hocete li biti dobri da kaZete 3ta smatrate obiCnom pro-
fitnom stopom ?«

G. Overstone izjavljuje da je na ovo »nemoguce« odgovoriti.

3729. »Uzev da je proseéna profitna stopa 7 - 10%, onda promena u eskont-
noj stopi od 2% na 7 ili 89, mora znatno pogoditt profitnu stopu, zar ne 2«

(Samo pitanje brka stopu preduzetnicke dobiti s profitnom stopom
i previda da je profitna stopa zajednicki izvor kamate i preduzetnicke
dobiti. Kamatna stopa moze ostaviti netaknutom profitnu stopu, ali
ne preduzetnitku dobit. Overstone-ov odgovor:)

Prvo, poslovni ljudi neCe placati eskontnu stopu koja tm bitno krnji pro-
fit; oni ¢e radije obustaviti posao.«

(Dabome, ako to mogu a da se ne upropaste. Dokle god im je
profit visok, placaju oni eskont zato §to hoce, a <im je mzak, zato sto
moraju.)

3Sta znadi eskont? Zadto neko eskontuje menicu? ... Zato $to Zeli da dode
do veéeg kapitala,«

(Halte-1a!1* zato $to hode da anticipira novCani povratak svog
vezanog kapitala i da izbegne zastoj svoga posla. Zato §to mora da
pokrije dospela pla¢anja. Uvedani kapital zahteva on samo kad posao
dobro ide, ili kad 3pekulie na tud kapital ¢ak i kad posao lose ide.
Eskont nikako nije samo sredstvo za uvecéanje posla.).

»A zasto on hode da dode do komande nad veéim kapitalom? Zato $to hoce
taj kapital da primeni; a za$to hoée da primeni taj kapital? Jer je to unosno; ali
mu ne bi bilo unosno ako bi mu eskont progutao profit.«

‘Ovaj samodopadljivi logiar pretpostavlja da se menice eskontuju
samo radi uvecavanja posla, a da se posao uvecava zato §to je unosan.
Prva je pretpostavka pogre$na. Obi¢an poslovan ¢ovek eskontuje da bi
anticipirao novdani oblik svoga kapitala i da time odrzi u toku proces

1* Stani malo!
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reprodukcije; ne da bi uveéao posao ili namakao dodatni kapital, ved
da kredit koji on daje izravna kreditom koji uzima. A ako hoée da svos
posad uveta na kredit, eskontovanje menica slabo ée mu pomodi,
posto je to samo preobracanje nov¢anog kapitala, koji se veé nalazi u
njegovo) rucl, 1z jednog oblika u drugi; on ¢e radije uzeti neki &vrst
zajam na duzi rok. Na svaki nacin, vitez kredita da¢e na eskont svoje
Spekulantske menicel* da bi uvecao svoj posao, da bi jedan truli posao
pokrio drugim; ne da bi pravio profit, nego da se stavi u posed tudeg
kapitala. |

Posto je ovako identifikovao eskont sa uzajmljivanjem dodatnog
kapitala (umesto s pretvaranjem menica, koje predstavljaju kapital,
u gotov novac), g. Overstone se povla¢t ¢im ga pritesne.

3730. (Pitanje:) »Ne moraju li trgovci, kad su veé jednom uili u posao,
produZiti svoje operacije za neko izvesno vreme uprkos privremenom dizanju
kamatne stope? — (Overstone:) Nema sumnje da ako se u bilo kojoj pojedinaé-
noj transakciji, kad neko moZe do¢i do raspolaganja nad kapitalom po niZoj ume-
sto po viso) kamatnoj stopi, stvar uzme sa ovog ogranidenog stanovidta, da je to
za njega ugodno.« |

A naprotiv je neograni¢eno stanovi$te kad g. Overstone sada
1znenada pod »kapitalom« razume samo svoj bankarski kapital, te zbog
toga Coveka koji kod njega eskontuje menice smatra za Coveka bez
kapitala, zato 5to mu kapital postoji u robnom obliku ili zato 3to je
novcant oblik njegovog kapitala neka menica koju g. Overstone prevodi
u drugi novcani oblik. -

3732. »MozZete li s obzirom na Bankovni zakon od 1844. navesti kakav je
otprilike bio odnos kamatne stope prema Banéinoj zlatnoj rezervi; je li taéno da
Je kamatna stopa bila 6 ili 7% kad je zlato u Banci iznosilo 9 ili 10 miliona, a
da je stajala na 3 do 4% kad je zlata bilo 16 miliona ?«

(Pita¢ hoce da ga natera da kamatnu stopu ukoliko na nju utice
koliina zlata u Banci objasni kamatnom stopom ukoliko na nju utice
vrednost kapitala).

»Ne kaZem da je takav slufaj... ali ako je tako, onda, po mome mislje-
nju, moramo preduzeti jo§ oStrije mere nego 1844; jer ako bi se pokazalo da je
istina da je kamatna stopa tim manja $to je veéa zlatna rezerva, morali bismo,
kad stvar tako izgleda, leéi na posao da zlatnu rezervu podignemo do neograni-
Cenog iznosa, i onda bismo kamatnu stopu snizili na 0.«

Pitac¢ Cayley, koga ovaj lo$i vic nije tronuo, produZuje:

3733. »Kad bi tako bilo, recimo da se Banci vrati 5 miliona zlata, onda bi
u toku iducih Sest meseci zlatna rezerva iznosila oko 16 miliona, i uzev da kamatna
stopa padne ovako na 3 do 4%, kako bi se onda moglo tvrditi da je pad kamatne
stope potekao iz nekog velikog smanjenja poslova? — Ja sam rekao da je skoradnje

el

1* y nemackom: Reitwechsel (jaha¢e menice)
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veliko povi¥enje kamatne stope, a ne pad kamatne stope, tesno skopcano sa velikim
prosirenjem poslova.s

Ali $to Cayley kaZe jeste ovo: kad je penjanje kamatne stope,
zajedno s kontrakcijom zlatne rezerve, znak uvecanja posla, onda pa-
danje kamatne stope, zajedno sa uveéanjem zlatne rezerve, mora biti
znak smanjivanja posla. Na ovo Overstone nema odgovora.

3736. (Pitanje:) »Primetio sam da ste Vi« (u tekstu svuda stojt Your
Lordship'*) »rekli da je novac orude da se dobije kapitale.

(To bas i jeste naopako shvatiti ga kao orude; on je oblik kapitala.)

1Zar velika telkoéa pri smanjivanju zlatne rezerve« {Engleske banke }»je,
naprotiv, u tome 3to kapftalistt ne mogu da dobiju novaca? — {Overstone:}
Ne, oni koji tra¥e da dodu do novca nisu kapitalisti, ve¢ nekapitalisti; a za$to
traZe da dodu do novca?... Zato $to posredstvom novca dolaze do komande nad
kapitalom kapitaliste, da bi vodili poslove ljudi koji nisu kapitalisti.«

Ovde on upravo objainjava da fabrikanti i trgovci nisu kapitalisti
i da je kapital kapitaliste samo nov¢ani Kkapital.

3737. »Zar ljudi koji vuku menice nisu kapitalisti? — Ljudi koji vuku
menice moZda jesu, a moZda i nisu Kkapitalisti.¢

Tu se nasukao.

Sada ga pitaju. da li menice trgovaca ne predstavljaju robe koje
su prodali ili ukrcali. On porite da te menice predstavijaju vrednost
robd sasvim onako kako novlanica predstavlja zlato. (3740, 3741)
To je pomalo bezobrazno.

3742. sNije li trgovéeva svrha da dobije novac? — Ne; kod vulenja me-

nice nije svrha da se dobije novac; dobijanje novca je svrha kod eskontovanja
menice.«

Vudéenje menica jeste pretvaranje robe u oblik kreditnog novca,
‘kao $to je eskontovanje menica pretvaranje ovog Kreditnog novca u
drugi, naime nov{anice. U svakom slutaju g. Overstone ovde priznaje
da je svrha eskontovanja dobiti novac. Ranije je dopustao eskontovanje
samo radi dobijanja dodatnog kapitala, a ne radi pretvaranja kapitala
iz jednog oblika u drugi.

3743. »Koju veliku Zelju imaju poslovni ljudi pod pritiskom panike kakva
je po VaSem iskazu nastupila 1825, 1837. i 1839; da li im je svrha da dodu u
posed kapitala ili u posed zakonskog plateZnog sredstva? — Svrha im je da dobiju
komandu nad kapitalom da bi produZili voditi svoj posao.¢

Usled nastale oskudice kredita, hi ihova je svrha da dobiju plateZna
sredstva za menice kojima dospeva rok, a po Kojima su oni obavezni,

1* Vase Lordstvo
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i da ne bi morali svoju robu prodati ispod cene. Ako oni sami uop-
Ste nemaju kapitala, onda s plateznim sredstvima, naravno, dobijaju
ujedno i kapital, jer dobijaju vrednost bez ekvivalenta. Zudnja za
novcem kao takvim sastoji se uvek samo u Zelji da se vrednost iz
oblika robe ili potraZivanja duga preobrazi u oblik novca. Otuda i
bez obzira na krize ona velika razlika izmedu uzimanja kapitala i es-
konta, kojim se postiZze samo pretvaranje nov¢anih potrazivanja iz
jednog oblika u drugi, ili u stvarni novac. -

{Ja — izdava¢ — dopustam sebi da ovde nes$to primetim.

Kod Normana, kao i1 kod Loyd-Overstone-a, bankar uvek stoji
kao neko koji »predujmljuje kapital¢, a njegova musterija kao onaj
koji od njega trazi »kapitale. Tako Overstone kaze da neko preko
njega eskontuje menice »zato 3to Zeli da dode do kapitala« (3729),
i tome istom coveku ugodno je kad »moZie do¢i do raspolaganja
kapitalom po niskoj kamatnoj stopi« (3730). »Novac je orude da se
dobije kapitale (3736), a u nekoj panici velika je Zelja poslovnog sveta
»da dobije komandu nad kapitalom« (3743). Kraj sve zbrke Loyd-
-Overstone-a 0 tome Sta je kapital, ipak je toliko jasno da on ono sto
bankar daje svojoj musteriji oznacuje kao kapital, kao kapital koji
musteryya nije ranije imala, koji joj je predujmljen, koj1 je dodat uz
ona) kojyim je musteryja dotad raspolagala.

Bankar se toliko mnogo navikao da figuriSe kao razdeljiva¢ — u
obliku pozajmljivanja — drustvenog kapitala raspolozivog u nov¢anom
obliku da mu se svaka funkcija pri kojoj daje novac 1z ruke ¢ini kao
pozajmljivanje. Svaki novac koji isplaCcuje ¢ini mu se kao neki pre-
dujam. Ako je novac direktno izdat kao zajam, onda je to doslovno
tatno. Ako je plasiran u meni¢nom eskontu, onda je to za samog
njega doista predujam do dospeta menice. Tako se u njegovoj glavi
ucvricuje predstava da on ne moze Ciniti placanja koja nisu preduj-
movi. I to predujmovi ne prosto u tome smislu §to se svako plasiranje
novca u svrhu pravljenja kamata ili profita ekonomski smatra kao
predujam koji doti¢ni posednik novca, u svome svojstvu kao privatno
lice, ¢ini sam sebi kao licu u svojstvu preduzetnika. Nego predujmovi
u tom odredenom smislu da bankar u vidu zajma predaje musteriji
neku sumu koja za isto toliko uvecava kapital kojim je ona veC ras-
polagala.

Ovo je ona predstava koja je, preneta iz bankarske kancelarije
u politicku ekonomiju, stvorila zbunjujuce sporno pitanje da li je
ono §to bankar svojoj poslovnoj musteriji stavlja na raspolaganje u
gotovom novcu Kapital ili samo novac, prometno sredstvo, currency?
Da bismo ovo sporno pitanje — koje je u osnovi prosto — resili,
moramo se staviti na stanoviS§te bancinog klijenta. Stvar zavisi od
toga Sta on traZi i $ta dobija.

Odobri li banka svome klijentu zajam jednostavno na njegov
licni kredit, bez zaloge s njegove strane, onda je stvar jasna. On bezu-
slovno dobija predujam odredene veliline vrednosti kao dodatak svome
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dotle primenjivanom kapitalu. On ga dobija u novCanom obliku;
dakle ne samo novac, veC i1 novéani Rapital.

Bude i mu predujam dat na zalogu vrednosnih papira itd., onda
je ovo predujam u tome smislu da mu je isplaten novac s ograni-
cenjem da ga on vrati. All nije predujam kapitala. Jer 1 vrednosni
papiri predstavljaju kapital, 1 to vecega iznosa nego Sto je predujam.
Primalac, dakle, dobija manju kapital-vrednost nego Sto zalaze; za
njega ovo nikako nije pribavljanje dodatnog kapitala. On ovaj posao ne
¢ini zato §to mu treba kapital — ta on ga ima u svojim vrednosnim
papirima — ve¢ zato $to mu je potreban novac. Ovde, dakle, imamo
predujam novca, a ne kapitala.

Ako se predujam daje na eskontovanu menicu, onda iSCezava 1
oblik predujma. Imamo <&istu kupovinu i prodaju. Putem endos-
mana menica prelazi u svojinu banke, novac, naprotiv, u svojinu kli-
jenta; nema govora da ovaj to vrati. Kad klijjent nekom menicom ili
sli¢nim kreditnim sredstvom kupi gotov novac, onda to nije ni vise
ni manje predujam nego da je kupio gotov novac nekom drugom svo-
jom robom, pamukom, Zelezom, Zitom. A najmanje mozZe ovde biti
re¢i o nekom predujmu kRapitala. Svaka kupovina 1 prodaja medu
trgovcem 1 trgovcem jeste prenos kapitala. Ali predujam postoji samo
tamo gde prenos Kkapitala nije obostran, nego jednostran, i na rok.
Prema tome, preduimanja kapitala putem menilnog eskonta moZe
da bude samo tamo gde je menica 3pekulantskal* menica, koja ne
predstavlja nikakve prodate robe, a nju ne uzima nijedan bankar
¢im je spozna kao ono $to ona jeste. U redovnom eskontnom poslu
bancin klijent ne dobija, dakle, predujam ni u kapitalu ni u novcu,
nego dobija novac za prodatu robu.

Prema tome, slucajevi kada klijent od banke traZi i dobija ka-
pital veoma su jasno odvojeni od slucajeva kad on dobija prosto nov-
¢ani predujam ili kod banke kupuje novac. A posto je osobito g.
Loyd-Overstone imao obifaj da svoje svote preduima bez pokrica
samo u krajnje retkim slufajevima (on je bio bankar moje firme u
Mancesteru), to je isto tako jasno da su njegovi lepi opisi 0 masama
kapitala koje velikodusni bankari predu]mlju]u fabrikantima Kkojt
oskudevaju kapitalom gadna obmana.

Uostalom, u glavi XXXI1I2* kaze Marx uglavnom isto: »TraZnja
za plateZznim sredstvima prosto je traznja za pretvorliivofcu u novac,
ukoliko trgovci 1 proizvodalt mogu pruim dobra jamstva; ona je
traznja za novéamm kapitalom ukoliko to nije sludaj, dakle ukoliko im
predujam plateZznih sredstava ne daje sam novlant oblik nego 1 ekuvi-
valenat za plaéanje, ma u kom obliku bio, a koji im nedostaje.« — Dalje
u glavi XXXIII3*: »Pri razvijenom kreditnom sistemu, gde se novac

1* Reitwechsel == usluZna menica (doslovno: jaha¢a menica) — 2* Vidi
u ovom tomu, str. 439, — 3% Isto, str. 452.
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koncentriSe u rukama banaka, njega preduimaju banke, bar nomi-
nalno. Ovo preduimanje se odnosi samo!* na novac koji se nalazi u
opticaju. To je predujam prometnih sredstava, ne predujam kapitalé
koje ta sredstva promecu.« — I g. Chapman, koji to mora znati, pot-
vrduje gornje shvatanje eskontnog posla, »Bank Committee« 1857:

»Bankar ima menicu, on je menicu kupso.« Evidence. Pitanje 5139.

Uostalom, u gl. XXVIII2* vratiCemo se na ovu temu jo§ jed-
nom. — F. E.}

| 3744. »Hocete li biti ljubazni da opiSete $ta stvarno razumete pod izrazom
kapital? — {Overstone-ov odgovor:} Kapital se sastoji iz razli¢itih roba pomoéu
kojih se vodi posao (capital consists .of various commodities, by the means of
which trade is carried on); postoji stalni kapital i postoji opticajni kapital. Va$i
brodovi, vasi dokovi, vaia brodogradilifta stalni su Kkapital; vasa Zivotna sred-
stva, vase odelo itd. jesu opticajni kapital.« |

| 3745. »Ima Ui oticanje zlata u inostranstvo Stetne posledice za Englesku'-"
— Ne dokle se ovo) redi daje razuman smisao.«

(Sad dolazi stara Ricardova teorija novca.)

»U prirodnom stanju stvari novac sveta razdeljuje se na razne zemlje sveta
u 1zvesnim srazmerama; ove su srazmere takve da je kod ovakve podele« {novca}
spromet 1zmedu ma koje zemlje, s jedne strane, i svih drugih zemalja sveta, s
druge strane, prosto razmena; ali ima remeteéih uticaja koji s vremena na vreme
pogadaju ovu raspodelu, i kad ovakvi uticaji nastanu, oti¢e jedan deo novca neke
zemlje u druge zemlje.« — 3746. »Sad upotrebljavate izraz: novac. Ako sam Vas
ranije dobro razumeo, bili ste ovo nazvali gubitkom kapitala. — Sta sam nazvao
gubitkom Kkaprtala?e — 3747, »Oticanje zlata. — Ne, to nisam rekao. Ako zlato
tretirate kao kapital, onda je ovo nesumnjivo gubitak kapitala; ovo je davanje iz
ruke neke izvesne srazmere plemenitog metala iz kojega se sastoji svetski novac.«
. — 3748. »Niste li malocas rekli da je promena u eskontnoj stopi samo znak promene
u vrednosti kapitala? — Jesam.« — 3749, »I da se eskontna stopa uglavnom menja
sa zlatnom rezervom Engleske banke? — Jesam; ali ja sam veé¢ rekao da su
kolebanja kamatne stope, koja poti¢u iz kakve promene u koli¢ini novca¢ (dakle,
on ovde pod ovim razume koli¢inu stvarnog Zzlata) sneke zemlje, veoma ne-
znatna ...«

3750. »Hocete Ii, dakle, da kaZete da je izvrieno smanjenje kapitala kad se
eskontna stopa za duZe vreme, ali ipak samo privremeno, popne iznad obiéne
stope? - Smanjenje u izvesnom smislu re¢i. Promenio se odnos izmedu kapitala
1 traZnje za njim; ali moZda uvedanom traZnjom, a ne smanjenjem koli¢ine kapitala.«

(Ali je maloCas bio Kkapital =novcu ili zlatu, a jo§ ne$to ranije
je dizanje kamatne stope bilo objadnjeno visokom profitnom stopom,
koja je poticala iz proSirenja, ne iz ograni¢enja posla ili kapitala.)

i

1* U 1. izdanju: bezieht sich nicht (ne odnosi se) — 2* Vidi u ovom tomu,
str. 387/388.
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3751, »Kakav kapital imate ovde specijalno u vidu? — Zavisi potpuno od
toga kakav je kapital koji je svakom pojedincu potreban. To je kapital koji stoji
naciji na raspolaganju da dalje vodi svoj posao, a kad se ovaj posao udvoji, mora
nastati veliko uveéanje traznje za kapitalom kojim posao treba nastaviti.s

(Ovaj vispreni bankar prvo udvaja posao, a onda tek traznju za
kapitalom s kojim on treba da se udvou On uvek vidi samo svo;u
musteriju koja kod g. Loyda trazi veéi kapital da bi udvojila svoj
posao.)

»Kapital je kao svaka druga roba;« (ali po g. Loydu kapital upravo 1 nije
nifta drugo do celokupnost robd) snjegova se cena menja« (dakle robe dvostruko
menjaju svoju cenu, jedanput kao robe, a drugi put kao kapital), sprema traznji
1 ponudi.«

" 3752. sKolebanja u eskontnoj stopi uglavnom su u vezi s kolebanjima zlatnog
iznosa u bandinoj riznici. Mislite 'li Vi to na kapital? — Ne.« 3753. sMoiZete
ii navesti neki primer da je u Engleskoj banci bila nagomilana velika rezerva
kapitala, a da je u isto vreme eskontna stopa stajala visoko? — U Engleskoj
banci ne gomila se kapital, ve¢ novac.« — 3754, »Vi ste izjavili da kamatna stopa
zavisi od koli¢ine kapitala; hodete li biti ljubazni da kaZete na kakav kapital mislite,
i mo¥ete li navesti neki primer da je u Banci leZala velika rezerva zlata a da je
u isti mah kamatna stopa stajala visoko? — Vrlo je verovatno¢ (aha!) »da se
nagomilanost 2lata u Banci moZe podudarati s niskom Kkamatnom stopom, jer
je nekt period manje traznje za kapitalome (naime novéanim kapltalom, vreme o
kome se ovde govori, 1844, i 45, bile su godine prosperiteta) speriod u kome
se prirodno mo%e akumulisati sredstvo ili orude pomocu kojega se komanduje
kapitalom.« — 3755. #Vi, dakle, drZite da ne postoji veza izmedu eskontne stope
i mase zlata u Ban&inim trezorima? — Neka veza moZe postojati, ali to nije princi-
pijelna vezae; (ali je njegov Bankovni zakon od 1844. ba¥ ucinio principom En-
gleske banke da kamatnu stopu regulie prema masi zlata koja se nalazi u njenom
posedu) »moZe da se dogodi vremenski sticaj (there may be a coincidence of time).«
— 3758, »Imate li, dakle, nameru da kaZete da se te$koéa za trgovce ovde u zemlji,
u doba oskudice novca, usled visoke eskontne stope, sastoji u teSko¢i da se dobije
kapital, a ne u telkoéi da se dobije novac? — Vi medate dve stvari koje ja u ovom
obliku ne dovodim u vezu; teSkoéa se sastoji u tome da se dobije kapital, a teSkoca
je isto tako i da se dobije novac... Tefkoéa da se dobije novac i teSkoca da
se dobije kapital jeste ista tefkoéa posmatrana na dva razlidita stupnja njenog toka.«

Tu se riba opet uhvatila. Prva je teSkoca da se eskontuje.neka
menica ili da se dobije predujam na zalogu robe. To je tedkoca da se
kapital, ili neki trgovacki vrednosni znak za kapital, pretvori u novac.
A ova se te$koéa izmedu ostaloga izrazava i u v1sok01 kamatnoj stopi.
Ali &m je novac primljen, u ¢emu se onda sastoji druga teSkoca? Kad
se radi samo o pladanju, hofe li ko imati teskoce da se otrese svog
novca? A ako se radi o kupovanju, zar je iko ikad u vreme krize nailazio
na tedkoée da kupi? A i da uzmemo da se ovo odnosi na neki poseban
slu¢aj poskupljenja Z%ita, pamuka itd., ova bi se te§koca mogla poka-
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zati 1pak samo u ceni robe, a ne u vrednosti novcanog kapitala, tj. ka-
matnoj stopi; a ova je teSkoéa sada savladana time 3$to na$ &ova sada
ima novaca da robu kupi. - o

3760. »Ali visa eskontna stopa ipak znadi uvelanu telkoéu da se dobije
novac? — Ona jeste uvelana teSkoéa da se dobije novac, ali se ne radi o posedu
novea; ona je samo oblik« (a ovaj oblik donosi profit u bankarov dZep) »pod kojim
s¢ u komplikovanim odnosima jednog civilizovanog stanja ofituje uvedlana tefkoda
da se dobije kapital.« |

3763. {Overstone-ov odgovor:} »Bankar je posrednik kojl na jednoj strani
 prima depozite, a na drugoj strani ove depozite primenjuje poveravajuéi ih,
u obliku kapitala, u ruke lica koja itd.«

Najzad nam je rekao $ta on razume pod kapitalom. On pretvara
novac u kapital spoveravajuci« ga, manje eufemisti¢ki redeno, uzaj-
mljuju¢i ga, na kamatu.

Posto je g. Overstone pre toga rekao da promena u eskontnoj
stop1 ne stoji u bitnoj vezi sa promenom u iznosu Banédine zlatne re-
zerve, ili koli¢inom postojeéeg novca, veé da je u najboljem sludaju
ta veza u istovremenosti, ponavlja on:

3805. »Kad se novac u zemlji smanjuje oticanjem, njegova se vrednost
penje, 1 Engleska banka mora da se prilagodi Oovoj promeni u vrednosti novca.«

(Dakle, u vrednosti novca kao kapitala, drugim redima, u ka-
matnoj stopi, jer vrednost novca kae nowvca, u poredenju s robama,
ostaje ista.)

»Sto se tehniki izrafava tako da ona podiZe kamatnu stopu.«
3819 »Ja te dve stvari nikad ne brkarh.e

Naime, novac i kapital, iz jednostavnog razloga §to ih nikad ne
razlikuje,

3834. »Veoma velika svota, koja je« (za Zito 1847. god.) »morala da se isplati
za nuZno izdrzavanje zemlje, i koja je stvarno bila kapital.«

3841. »Kolebanja u eskontnoj stopi nesumnjivo su u veoma bliskoj vezi
sa stanjem zlatne rezerve« {Engleske banke}, »jer je stanje rezerve pokazatelj uve-
¢anja ili smanjenja novéane kolitine u zemlji; a srazmerno uvecavanju ili smanji-
vanju koliine novca u zemlji pada ili se penje vrednost novca, a Bandina ée se
eskontna stopa ovome prilagoditi.e

Ovde, dakle, priznaje $to je pod br. 3755 jednom zauvek po-
rekao. |

3842. »Postoji teSnja veza medu njima.e

Naime i1zmedu koli¢ine zlata u issue department-ul* i rezerve
novcanica u banking department-u?*, Ovde on promenu u kamatnoj

F - _— L _—

1* odeljenju za izdavanje noveanica Engleske banke - 2% gdeljenju za
bankarske poslove
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stopi objasnjava promenom u koli¢ini novca. Pri tome je ono Sto on
kare netaéno. Rezerva se moze smanjiti zato §to se uvecava masa novca
koja u zemlji opti¢e. To je slucaj kad publika uzima vie banknota,
2 metalna se rezerva ne smanjuje. Ali onda se kamatna stopa penje
zato $to je onda po zakonu od 1844.184] ograniCen bankovni Kkapital
Engleske banke. O ovome, pak, on ne sme da govori, posto usled
ovog zakona ona dva Banlina odseka nemaju medu sobom nista za-
jedniCko. | | .

3859. »Visoka profitna stopa uvek <e stvoriti veliku traZnju za kapitalom;
velika traznja za kapitalom di¢i ¢e mu vrednost.« |

Ovde, dakle, kona’no imamo vezu izmedu visoke profitne stope
i traznje za kapitalom, vezu kakvu Overstone zamislja. Ali je, npr.,
1844/45. u pamu¢noj industriji bila visoka profitna stopa, zato S$to je
kraj jake traznje za pamulnom robom sirovi pamuk bio 1 ostao jev-
tin. Vrednost kapitala (a prema jednom ranijem mestu Overstone
naziva kapitalom ono §to svakom treba u njegovom poslu), dakle ovde
vrednost sirovog pamuka, nije bila povisena za fabrikanta. Ono,
visoka profitna stopa mogla je ponekom pamucnom fabrikantu dati
povoda da za uvelanje svoga posla uzme novac na zajam. Time se
popela njegova traZnja za novianim kapitalom i ni za ¢im vise.

1880, »Zlato moe da bude, a moZe i da ne bude novac, upravo kao §to
hartija moZe da bude i da ne bude noveéanica.«

3896. »Shvatam 1i Vas dobro ako mislim da napuState nacelo koje ste prime-
njivali 1840. g.: da bi se kolebanja u novéaniénom opticaju Engleske banke tre-
balo da upravljaju prema kolebanjima iznosa zlatne rezerve? — Ja ga napustam
atoliko . . . $to po sadadnjem stanju nadega znanja moramo novéanicama u op-
ticaju dodati jo$ i1 one nov&anice koje leZe u bankovnoj rezervi Engleske banke.¢

Ovo je nenadma$no. Proizvoljna odredba da Banka pravi ono-
liko papirnih nota koliko ima zlata u trezorima, i za 14 miliona vise,
prirodno uslovljava da se njeno izdavanje novcanica koleba s kole-
banjima zlatne rezerve. Ali, kako je ssadadnje stanje naSeg znanja«
jasno pokazalo da masa nov¢anica koje Banka po ovome moze fabri-
kovati (i koje issue department prenosi na banking department) —
da ovaj opticaj izmedu oba Bancina odseka, koji se koleba s koleba-
njem zlatne rezerve, ne odreduje kolebanja novani¢nog opticaja
izvan zidova Engleske banke, to ovaj drugi, stvarm opticaj postaje
indiferentan za Bandinu upravu, a jedino odiuuje opticaj medu dva
Bancina odseka, &ija se razlika od pravog opticaja pokazuje u rezervi.
Za spoljni svet on je vaZan samo utoliko sto rezerva nokazuje za koliko
se Banka priblizava zakonskom maksimumu izdavanja novcanica 1
koliko Bandine musterije mogu jo§ dobiti iz banking department-a.

Evo jednog sjajnog primera Overstone-ove mala fidesi*:

1% zlonamernosti
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4243. Da i se po Valem mifljenju koli¢ina kapitala koleba iz meseca u
mesec u takvom stepenu da se njegova vrednost menja na naéin kao $to smo
videli poslednjih godina u kolebanjima eskontne stope? — Qdnos izmedu traZnje
i ponude kapitala moZe se nesumnjivo kolebati i u kratkim razmacima vremena...
Ako Francuska sutra objavi da hoce da zakljudi neki veoma veliki zajam, izazvaée
to nesumnjivo odmah veliku promenu u wvrednosti novca, to jest u wrednosti ka-
pitala u Engleskoj.«

4245. »Ako Francuska objavi da joj iznenada za koju bilo svrhu treba
robe za 30 mmuliona, nastace velika traZnja za kapitalom, da upotrebimo naudniji
i jednostavniji izraz.s

4246. »Kapital koji bi Francuska htela da kupi svojim zajmom jeste fedna
stvar; novac, kojim ga Francuska kupuje, to je druga stvar; je li to novac 3to
menja svoju vrednost ili nije? — Opet dolazimo. na staro pitanje, a ovo je,
drZzim, prikladnije za studijsku sobu kakvog nauénika nego za ovu odborsku sobu.«

I sa ovim se on povladi, ali ne u sobu za studije.®4

84 Dalje o Overstone-ovoj zbrci pojmova u stvarima kapitala na kraju glave
XXXII. {F. E.]
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GLAVA DVADESET SEDMA

Uloga kredita u kapitalistiCkoj proizvodnji

Opste napomene za koje nam je kreditni sistem dosad dao po-
voda bile su sledece:

I. NuZno stvaranje kredita da bi posluzio izjednacavanju profitne
stope, ili kretanju ovog izjednalavanja, na kome pociva cela kapitali-
sticka proizvodnja.

II. Smanjivanje prometmh troSkova.

1. Glavni prometni trodak jeste sam novac, ukoliko je sam vred-
nost. Pomoc¢u kredita, on se ekonomise na trostruk nacin.

A. Time $to potpuno otpada za veliki deo transakcia.

B. Time $to se ubrzava opticaj prometnog sredstva.8® Ovo se je-
dnim delom podudara sa onim §to ¢e imati da se kaze pod 2. Naime,
ubrzavanje: je s jedne strane tehni¢ko; tj. pri inafe neizmenjeno;
velidini i koli¢ini stvarnih robnih razmena koje sluZe potrosnji, ma-
nja masa novca ili nov¢anih znakova izvrSuje istu uslugu Ovo je u
vezi s tehnikom bankarstva. S druge strane, kredit uvecava brzinu
metamorfoze robd, a s time i brzinu novanog opticaja.

C. Zamenjivanje zlatnog novca hartijom.

2. Ubrzavanje, putem kredita, pojedinih faza prometa ili meta-
morfoze robi, zatim metamorfoze kapitala, a s time ubrzanje procesa

8 yProsedni nov&ani¢ni opticaj Francuske banke bio je 1812: 106 538 000
franaka; 1818: 101 205 000 fr., dok je novéani promet, celokupna masa svih pri-
manja i plaéanja, bio 1812: 2 837 712 000 fr,; 1818: 9 665 030 000 fr. Aktivnost
prometa u Francuskoj u 1818. g. odnosio se, dakle, prema prometu od 1812. g
kao 3 : 1. Veliki regulator brzine prometa jeste kredit . . . Time se objanjava zajto
se veliki pritisak na nov&ano trZiite obi¢no podudara sa potpuno ispunjenim opti-
cajem.¢ ( The Currency Theory Reviewed etc., str. 65.) — sIzmedu septembra 1833.
i septembra 1843. niklo je u Velikoj Britaniji blizu 300 banaka koje su izdavale
sopstvene novlanice; posledica je bila ogranilenje nov&anilnog opticaja za 2! /a
miliona; on je krajem septembra 1833. bio 36 035 244 £, a krajem septembra 1843:
33 518 544 £« (Isto, str. 53.) — »Vanredna aktivnost $kotskog opticaja osposobljava
ga da sa 100 £ posvriava istu koli¢inu nov&anih poslova koja u Engleskoj zahteva
420 £.¢« (Isto, str. 55. Ovo poslednje odnosi se samo na tebhni¢ku stranu operacije.)

24 Marx - Engels (23)
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reprodukeije uopste. (S druge strane, kredit dopusta da se &inovi ku-
povanja 1 prodavanja duze drZe odvojeni i stoga sluzi kao osnovica za
spekulaciju.) Suzavanje rezervnih fondova, §to se moZe dvostruko
razmatrati: s jedne strane kao smanjivanje opticajnog sredstva, s druge
kao ograniCavanje onog dela kapitala koji stalno mora postojati u nov-
¢anom obliku.86

1II. Obrazovanje akcionarskih drustava. Otuda:

1. Ogromno uvecanje razmera proizvodnje 1 preduzecéa koja su
za pojedinacne kapitale bila nemoguca. U isti mah i takva preduzedéa
koja su ranije bila drzavna postaju drustvena.

2. Kapital, kojil po sebi pociva na drustvenom nadinu proizvodnje
1 pretpostavlja drustvenu Kkoncentraciju sredstava za proizvodnju i
radnih snaga, dobija ovde direktno oblik drus$tvenog kapitala (kapi-
tala direktno udruZenih individua) u suprotnosti prema privatnom
kapitalu, i njegova preduzeca istupaju kao druStvena preduzeéa u
suprotnosti prema privatnim preduzecima. To je ukidanje kapitala
kao privatne svojine u granicama samog kapitalistickog nadina pro-
1zvodnje.

3. Pretvaranje stvarno aktivnog kapitaliste u prostog dirigenta,
upravitelja tudeg kapitala, a vlasnika kapitala u proste vlasnike, proste
nov¢ane kapitaliste. Cak i kad dividende koje oni vuku ukljucuju ka-
matu 1 preduzetnicku dobit, tj. celokupni profit (jer plata dirigentova
jeste, ili treba da bude, samo najamnina jedne vrste kvalifikovanog
rada, Cija se cena reguliSe na trZiStu rada kao i cena svakog drugog
rada), vule se ovaj celokupni profit jo§ samo u obliku kamate, tj. kao
puka nagrada za svojinu na kapital, koja se od funkcije u stvarnom
procesu reprodukcije rastavlja isto onako kao Sto se ova funkcija
u osobi dirigenta rastavlja od svojine na kapital. Tako se profit pred-
stavlja (ne viSe samo jedan njegov deo, kamata, koji svoje opravdanije
izvlali 1z profita uzajmiolevog) kao prosto prisvajanje tudeg viska
rada, koje potice iz pretvaranja sredstava za proizvodnju u kapital,
). iz njihove otudenosti prema stvarnim proizvodadima, iz njihove
suprotnosti kao tude svojine prema svima individuama koje su stvar-
no aktivne u proizvodnji, od upravljaca pa do poslednjeg nadnicara.
U akcionarskim druStvima funkcija je rastavljena od svojine na
kapital, pa je, dakle, 1 rad potpuno rastavljen od svojine na sred-
stva za proizvodnju 1 na viSak rada. Ovaj rezultat najviSeg razvitka
kapitalisticke proizvodnje predstavlja nuznu prolaznu tacku za po-
novno pretvaranje kapitala u svojinu proizvodaca, ali ne viSe privatnu
svojinu 1zdvojenth proizvodacCa, nego njihovu svojinu kao udruZenih,
neposrednu druStvenu svojinu. S druge strane, on je prolazna tacka
za pretvaranje svih funkcija u procesu reprodukcije, koje su dosad

w——

8¢ »Pre osnivanja banaka bio je iznos kapitala potreban za funkciju promet-
nog sredstva u svako doba veéi nego $to je zahtevao stvarni robni promet.¢ (3Eco -
nomiste, 1845, str. 238.)
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jo§ bile skoplane sa svojinom na kapital, u proste funkcije udruzenih
proizvodada, u drustvene funkcije.

Pre no $to predemo dalje, treba napomenuti jo§ ovo Sto je od
ekonomske vaZnosti: po§to profit ovde uzima Cisto oblik kamate, ova-
kva su preduzeéa moguéa jo§ i onda kad odbacuju samo kamatu; a
ovo je jedan od razloga koji zadrZavaju padanje opSte profitne stope,
posto ova preduzeéa u kojima postojani kapital stoji u tako ogromnoj
srazmeri prema promenljivom ne ulaze nuZno u izjednacenje opste
profitne stope. | | | |

{Otkako je Marx ovo napisao, poznato je da su se razvili novi
oblici industrijskog preduzeéa, koji predstavljaju drugu ili trecu
potenciju akcionarskog drustva. Nasuprot iz dana u dan sve veco]
brzini kojom se danas u svim oblastima krupne industrije moze uve-
éati proizvodnja, stoji sve veca sporost u prosirivanju trzista za ove
umnoZene proizvode. Ono $to proizvodnja izradi za nekoliko meseci,
trziste jedva moze potrositi za nekoliko godina. Uz to i politika zasti-
tnih carina, kojom se svaka industrijska zemlja zatvara protiv drugth, a
osobito protiv Engleske, i ves§tacki jo§ podize domacu sposobnost
proizvodnje. Posledice toga jesu opSta hroni¢na prekomerna proizvodnja,
deprimirane cene, opadanje 1li 1 potpuno izostajanje profita; ukratko,
staroslavna sloboda konkurencije veé je na kraju pesme i1 mora sama
najaviti svoje o&evidno skandalozno bankrotstvo. I to time Sto se u
svakoj zemlji krupni industrijalci neke odredene grane udruzuju u kartel
za regulisanje proizvodnje. Jedan odbor utvrduje koliku e kolicinu
imati da proizvede svako preduzece, i u poslednjoj instanci razdeljuje
narudzbe koje pristizu. U pojedinim slucajevima doslo je privremeno
i do medunarodnih kartela, tako izmedu engleske i nemacke Zelezne
industrije. Ali ni ovaj oblik podrustvljenja proizvodnje nije jo§ bio
dovoljan. Suprotnost interesa pojedinih firmi vrlo ga je Cesto probijao
i opet uspostavljao konkurenciju. Tako se doslo na to da se u po-
jedinim granama gde je stupanj proizvodnje to dozvoljavao celokupna
proizvodnja doti¢ne poslovne grane koncentrie u jedno veliko akcio-
narsko drustvo s jedinstvenom upravom. U Americi je ovo veC u mno-
go sludajeva izvedeno, a u Evropi je dosad najvell primer United
Alkali Trust, koji je celu britansku proizvodnju alkalija preneo t.
ruke jedne jedine firme. Raniji posednici — viSe od tridesetorica njih
— ‘pojedinih preduzeéa dobili su za sve svoje investicije procenjenu
vrednost u akcijama, svega oko 5 miliona £, §to predstavija stalni
kapital trusta. Tehnicka direkcija ostaje u dosada$njyim rukama, ali
poslovna uprava koncentrisana je u ruci generalne direkcije. Opticajni
kapital (floating capital) u iznosu od oko 1 miliona £ ponuden je bio
publici na upis. Dakle, celokupni kapital 6 miliona £. Tako je u ovoj
grani, koja sadinjava osnovicu cele hemijske industriye, u Engleskoj
konkurencija zamenjena monopolom i izvriena jedna valjana predrad-

nja za buduéu eksproprijaciju od strane celokupnog drustva, na-
cije. — F. E.} =

24%
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Ovo je ukidanje KkapitalistiCkog nacina proizvodnje u okviru
samog kapitalistiCkog nacina proizvodnje, a stoga protivreénost koja
sama sebe ukida, a koja se prima facie!* predstavlja jednostavno kao
tacka prelaza u jedan nov oblik proizvodnje. Zatim se kao ovakva pro-
tivreCnost predstavlja 1 u pojavi. U izvesnim oblastima ona uspo-
stavlja monopol 1 stoga izaziva mesanje drzave. Ona reprodukuje jednu
novu finansijsku aristokratij U, novu vrstu parazita u vidu projektanata,
osnivaca [Grunder] 1 Ci1sto nominalnih direktora; Citav sistem podva—
Ijivanja 1 prevare u pogledu osnivanja, izdavanja akcija i trgovxne
- sa akcijama. To je privatna proizvodnja bez kontrole privatne svojine.

IV. Bez obzira na sustinu akcija — koja jeste ukidanje kapita-
listicke privatne industrije na osnovici samog kapitalistickog sistema,
i koja uniStava privatnu industriju u onoj meri u kojoj se 8iri 1 zahvata
nove sfere proizvodnje — kredit pruZa pojedinalnom kapitalisti 1li
onome koji vazi kao kapitalista, u izvesnim granicama apsolutno
raspolaganje tudim kapitalom i tudom svojinom, a time tudim
radom.®? Raspolaganje drustvenim kapitalom, a ne sopstveni Kka-
pital, daje mu raspolaganje druStvenim radom. Sam Kkapital,
koji se poseduje stvarno ili po misljenju publike, postaje jo§ samo
osnovicom za nadgradnju kredita. Ovo vaZi osobito u trgovini na ve-
liko, kroz cCije ruke prolazi najvei deo drustvenog proizvoda. Ovde
18Cezavaju sva merila, svi osnovi objasnjenja koji su wvise ili manje
jos opravdani u okviru kapitahstlékog nacina pmlzvodn]e Sto krupni
trgovac Spekulant rizikuje jeste drusdtvena, a ne mjegova svojina. Isto
tako besmislena postaje fraza o poreklu kapitala iz ustede, posto onaj
‘upravo zahteva da drugi za njega Stede. {Kao §to je nedavno cela
Francuska pridtedela milijardu 1 po franaka za panamske varalice. I
kao $to je ovde tano opisana cela panamska aferal®®], punih dvade-

87 Treba pogledati, npr., u listu *»Times«70] spiskove stedajeva u godini krize
kao Sto je bila 1857, i uporediti sopstveni imetak palih pod steéaj s njihovim dugo-
vima. — »Kupovna snaga ljud: koji imaju Kkapitala i kredita doista premasuje sve
Sto mogu zamisliti ljudi koji nemaju praktiCnog poznanstva sa Spekulativnim tr-
zistima.« (Tooke, Inguiry into the Currency Principle, str. 79.) *Covek koji je na
glasu da ima dovoljno kapitala za svoj redovni posao, 1 koji u svojoj brandi uziva
dobar kredit, moZe, ako ima sangvinifno shvatanje rastu¢e konjunkture artikla
s kojim radi, 1 ako ga u pocetku i toku njegove 3pekulacije okolnosti podupru,
izvr§iti kupovine upravo ogromnih razmera u poredenju s njegovim Kkapitalom.s
(Isto, str. 136.) — »Fabrikanti, trgovci itd., svi oni prave poslove daleko preko
svog kapitala ... Danas je kapital mnogo vide baza na kojoj se gradi dobar kredtt,
negol: granica za poslove makar kojeg trgovinskog posla.s (:Econonusta, 1847,
str. 1333.)

1% pre svega
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set godina pre no §to se dogodila. — F. E.} Drugu frazu, o njegovom
odricanju, udara posred lica njegov luksuz, koji i sam postaje sred-
stvo za kredit. Predstave, koje jo§ imaju nekoga smisla na manje raz-
vijenom stupnju kapitalisticke proizvodnje, postaju ovde potpuno
besmislene. Uspeh i neuspeh vode ovde podjednako centralizacij
kapitala, a otuda eksproprijaciji u najogromnijem razmeru. Tu se
eksproprijacija proteze sa neposrednih proizvodaca na same manje 1
srednje kapitaliste. Ova je eksproprijacija polazna taCka kapitalistickog
nadina proizvodnje; njenoc sprovodenje je njegova svrha, 1 to u kraj-
njoj instanci eksproprijacija svih pojedinaca od sredstava za proiz-
vodnju, koja s razvitkom drustvene proizvodnje prestaju biti sredstva
privatne proizvodnje i proizvodi privatne proizvodnje, 1 koja mogu
biti jo§ samo sredstva za proizvodnju u rukama udruzenih proizvodaca,
stoga njihova drustvena svojina, kao §to'su njihov druStveni proizvod.
Ali se ova eksproprijacija u okviru samog kapitalistickog sistema pred-
stavlja u obliku suprotnosti, kao prisvajanje druStvene svojine od strane
malog broja ljudi; a kredit daje ovoj 3aci ljudi sve viSe karakter Cistih
pustolova. Pos$to svojina ovde postoji u obliku akcije, njeno kretanje
i prenos postaju &ist rezultat berzanske igre u kojoj gjkule gutaju
male ribe, a berzanski kurjaci ovce. U sustini akcije veC postoji sup-
rotnost protiv starog oblika, u kome se dru$tveno sredstvo za proiz-
vodnju ispoljava kao individualna svojina; ali pretvaranje u oblik
akcije jo§ ostaje vezano Kapitalistickim granicama; zbog toga, umesto
da savlada suprotnost izmedu karaktera bogatstva kao drusStvenog 1
kao privatnog bogatstva, ono ga samo izgraduje u novome vidu.

Kooperativne fabrike samih radnika jesu, u okviru starog oblika,
prvi proboj starog oblika, mada one svugde, u svojoj stvarnoj orga-
nizaciji, naravno, reprodukuju i moraju reprodukovati sve nedostatke
postojeceg sistema. Ali je u njima ukinuta suprotnost izmedu kapitala
i rada, iako isprva samo u tom obliku da su radnici kao asocijacija
svoj sopstveni kapitalista, tj. primenjuju sredstva za proizvodnju radi
oplodavanja vrednosti svog sopstvenog rada. One pokazuju kako se,
na izvesriom stupnju razvitka materijalnih proizvodnih snaga 1 drus-
tvenih oblika proizvodnje koji njemu odgovaraju, iz jednog nacina
proizvodnje prirodno razvija i formira nov nalin proizvodnje. Bez
fabrickog sistema koji je nastao iz kapitalistickog naCina proizvodnje
ne bi se mogla razviti kooperativna fabrika, a isto tako ni bez kredit-
nog sistema Kkoji potide iz istog nalina proizvodnje. Isto onako kao Sto
predstavlja  glavnu osnovicu za postepeno pretvaranje KkapitalistiCkih
privatnih preduzeéa u kapitalisticka akcionarska drustva, isto tako
ovaj kreditni sistem pruZa i sredstva za postepeno $irenje kooperativnog
preduzeéa u vide ili manje nacionalnom razmeru. Kapitalisticka akcio-
narska preduzeéa treba smatrati isto kao 1 Kooperativne fabrike kao
prelazne oblike iz kapitalistitkog nacina proizvodnje u udruzeni, samo
$to je u jednima suprotnost ukinuta negativno, a u drugima pozi-
tivno.
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Dosad smo razvitak kreditnog sistema — i u njemu latentno
sadrzano ukidanje svojine na kapital — posmatrali poglavito u od-
nosu na industrijski kapital. U slededim glavama razmotri¢emo kre-
dit u odnosu na kamatonosni kapital kao takav, kako njegov ucinak
na ovaj, tako 1 oblik koji pri tome uzima; pri tome ¢emo uopste 1mat1
da ucinimo jo§ poneku specifitnu ekonomsku napomenu.

Prethodno jo§ ovo:

Ako se kreditni sistem ispoljava kao glavna poluga prekomerne
proizvodnje 1 preterane Spekulacije u trgovini, biva to samo zbog toga
Sto se proces reprodukcije, koji je po svojoj prirodi elastitan, ovde
forsira do krajnje granice, i to forsira zato 3to veliki deo drustvenog
kapitala primenjuju njegovi nevlasnici, koji zbog toga sasvim drukdije
prilaze poslu negoli vlasnik, koji bojazljivo vodi ra¢una o granicama
svog privatnog kapitala, ukoliko sam funkcionife. Ovim samo izlazi
na videlo to da oplodavanje vrednosti kapitala, koje je zasnovano na
protivrenom karakteru kapitalisti¢ke proizvodnje, dozvoljava stvaran,
slobodan razvo) samo do izvesne tacke, dakle, u stvari, sainjava ima-
nentni okov 1 granicu proizvodnje, koju kreditni sistern neprekidno
probija.88 Zbog toga kreditni sistem ubrzava materijalni razvitak pro-
izvodnih snaga 1 uspostavljanje svetskog trZidta, &ija izgradnja do iz-
vesnog stepena kao materijalnih temelja novog oblika proizvodnje
jeste istorijski zadatak kapitalistiCkog nacdina proizvodnje. U isti mah
kredit ubrzava silovita izbijanja ove protivreCnosti, krize, a s time
elemente raspadanja starog nacina proizvodnje.

Dvostrani karakter koji je imanentan kreditnom sistemu: s jedne
strane, da pobudu kapitalistiCke proizvodnje, bogacéenje eksploatacijom
tudeg rada, razvije do najcistijeg i najkolosalnijeg kockarskog i vara-
lickog sistema, i da sve viSe ograniava broj one $ake ljudi koji eks-
sploatisu drustveno bogatstvo; s druge strane, pak, da predstavlja
prelazni oblik ka jednom novom nadinu proizvodnje — ova dvo-
stranost jeste ono $to glavnim propovednicima kredita od Lawa do
Isaaca Péreire-a daje prijatan meSovit karakter varalica i proroka.

88 Th, Chalmers.
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Prometno sredstvo 1 kapital. Shvatanje
Tooke-a 1 Fullartona

Razlika izmedu opticaja i kapitala, kakvua prave Tooke8?, Wil-
son 1 drugi, i pri emu se bez veze trpaju na gomilu razlike izmedu
prometnog sredstva kao novca, kao novCanog kapitala uopste, 1 kao
kamatonosnog kapitala (moneyed capital u engleskom smislu), izlazi
na dve stvari.

89 Naves$Cemo ovde u originalu doti¢no mesto iz Tooke-a, koje je skradeno
navedeno na str. 390.1* i d.: »The business of bankers, setting aside the issue
of promissory notes payable on demand, may be divided into two branches, cor-
responding with the distinction pointed out by Dr. (Adam) Smith of the trans-
actions between dealers and dealers, and between dealers and consumers. One
branch of the bankers’ business is to collect capital from those who have not im-
mediate employment for it, and to distribute or transfer it to those who have.
The other branch i1s to receive deposits of the incomes of their customers, and to
pay out the amount, as it is wanted for expenditure by the latter in the objects
of their consumption ... the former being a circulation of capiral, the latter of
currency.«** (Tooke, Ingquiry wnto the Currency Principle, str. 36.) Prvo je »the
concentration of capital on the one hand and the distribution of it on the other«*,
drugo je »administering the circulation for local purposes of the districted*. (Isto,
str, 37,) — Mnogo se viSe pribliZzava pravilnom shvatanju Kinnear na sledeéem

——

1* Vidi u ovom tomu, str. 339/340. — 2* »Ostavljaju¢i na stranu izdavanje
novcanica isplativih na zahtev donosioca, posao bankara moZe se podeliti na
dve grane, koje odgovaraju razlici poslova i1zmedu trgovaca i trgovaca, i iz-
medu trgovaca i potrosala, razlici koju je istakao dr (Adam) Smith. Jedna
grana bankarstva sasto)t se u tome da prikuplja kapital od onith koji nemaju za
njega neposrednu upotrebu i da ga razdeljuje ili prenosi na druge koji ga mogu
upotrebiti. Drugoj je grani zadatak da prima depozite iz dohodaka svojih mus-
terija 1 da ovima ispladuje sume potrebne za trofenje na predmete potrodnje. ..
Prvo je promet kapitala, a drugo promet novca.« — 3* koncentracija kapitala,
na jednoj, a njegova raspodela, na drugoj strani — 4* upravljanje opticajem za
lokalne svrhe okoline _
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Prometno sredstvo optiCe, s jedne strane, kao moneta (novac),
ukoliko sluzi izdavanmju dohotka, dakle saobradaju izmedu individual-
nih potro$aca 1 maloprodavaca, pod kojom kategorijom valja razumeti
sve trgovce Kkoji prodaju potrosadima — individualnim potrosacima
za razliku od proizvodnih potrosaca ili proizvodaca. Ovde novac cir-
kuliSe u funkciji monete, mada stalno zamenjuje kapital. Jedan od-
reden deo novca neke zemlje stalno je posveCen ovoj funkciji, mada
se ovaj deo sastoji iz stalno drugih pojedinaénih komada novca. Na-
suprot tome, ukoliko novac sluzi za prenofenje kapitala, bilo kao ku-
-povno (prometno) sredstvo bilo kao platezno sredstvo, on je kapital.
Prema tome, ono $to ga razlikuje od monete nije ni funkcija kao
kupovnog ni funkcija kao plateznog sredstva, jer on mozZe da funk-
cioniS¢ kao kupovno sredstvo i1 izmedu trgovca i trgovca, ukoliko
jedan od drugog kupuje za gotovo, a moze da funkcioniSe kao pla-
tezno sredstvo i izmede trgovca i potroSaCa, ukoliko se daje kredit
1 dohodak prvo potrosi, a onda placa. Razlika je, dakle, ta da u drugom
sluCaju taj novac ne samo zamenjuje kapital za jednu stranu, za
prodavca, nego da ga 1 druga strana, kupac, fzdaje kao kapital, pre-
duima. Razlika je, dakle, u stvari razlika noviéanog oblika dohotka od
novéanog oblika kapitala, a ne razlika prometnog sredstva od kapitala,
jer kao posrednik izmedu trgovaca, kao god i kao posrednik izmedu
potrosaca 1 trgovaca, optife jedan deo novca, po svojoy kolicini odreden
deo, prema tome je on u obema funkcijama podjednako prometno
sredstvo. No u Tooke-ovo shvatanje uvlali se konfuzija raznih vrsta:

1. brkanjem funkcionailnih odredaba;

2. ubacivanjem pitanja o koli¢ini opti¢uceg novca uzetog u obema
funkcijama zajedno;

3. ubacivanjem pitanja o relativnim srazmerama koli¢ina pro-
metnih sredstava koje cirkuliu u obema funkcijama, a stoga u obema
oblastima procesa reprodukcije.

Ad 1. Brkanje funkcionalnih -odredaba da je novac u jednom ob-
liku prometno sredstvo (currency), a u drugome kapital. Ukoliko

mestu: »Novac se upotrebijava za izvrSenje dveju bitno razliitih operacija. Kao
sredstvo za razmenu izmedu trgovca i trgovea, on je orude kojim se postiZze pre-
nolenje kapitala, tj. razmena odredenog iznosa kapitala u novecu za jednak iznos
kapitala u robama. Al, novac predujmljen u plaéanje najamnine 1 u kupovinu 1
prodaju izmedu trgovca i potro$ala nije kapital, nego dohodak, deo dohotka
drultvene celine, koji se upotrebljava za dnevne troskove. Ovaj novac opti¢e u
neprekidnoj svakodnevnoj upotrebi i jedino se on moZe u strogom smislu nazvati
prometnim sredstvom (currency). Predujmovi kapitala zavise iskljudivo od volje
banaka ili drugih posednika Kkapitala — jer zajmoprimci se uvek nadu; ali
iznos prometnog sredstva zavisi od potreba celine u {ijem okviru novac optile
u svrhu svakodnevnih izdataka.« (J. G. Kinnear, The Crisis and the Currency,
London 1847 [str. 3, 4].) )
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novac sluzi u jednoj i1li drugoj funkciji, bilo radi realizovanja dohotka
ili radi prenoSenja kapitala, on funkcionis¢ u kupovini 1 prodaji ili
u placanju kao kupovno ili platezno sredstvo, a u Sirem smislu redi
kao prometno sredstvo. Dalja odredba, koju on ima u ratunu svoga
izdavaoca ili primaoca, da mu predstavija kapital ili dohodak, ne me-
nja ovo apsolutno ni u ¢emu, a 1 ovo se pokazuje dvostruko. Mada su
vrste novca koje cirkulisu u obema oblastima razlicite, ipak isti komad
novca, npr. novéanica od 5£, prelazi iz jedne oblasti u drugu i naiz-
meniéno vrsi obe funkcije; $to je neizbezno vec zbog toga §to trgovac
na malo moze svome kapitalu dati novcani oblik samo u obliku mo-
nete koju dobija od svojih musteriyja. MoZe se uzeti da prava sitna mo-
neta ima svoje prometno teziste u oblasti maloprodaje; prodavcu na
malo ona stalno treba za razmenjivanje, a od svojih musterija dobija
je stalno natrag u placanju. Ali on dobija 1 novac, tj. monetu u onom
metalu koji je mera vrednosti, dakle u Engleskoj zlatne livre ili cak
banknote, osobito banknote manje vrednosti, na primer od 51 10
funti. Ove zlatnike 1 novcCanice deponuje on, pored eventualno suvisne
sitne monete, svaki dan ili svake nedelje kod svoje banke, i placa
njima, dajuci uputnice na depozit, svoje nabavke. All te iste zlatnike i
novéanice isto tako stalno izvla¢i opet iz bdnaka, neposredno ili po-
sredno, cela publika u svojstvu potrosaca, kao novlani oblik svog
dohotka (npr. fabrikanti sitan novac radi isplate nadnica), t stalno ih
opet vraca maloprodavcima, kojima se time ponovo realizuje jedan deo
kapitala, ali u isti mah i dohotka. Ova je poslednja okolnost vaZna,
a Tooke nju sasvim previda. Kapltal-vrednost postoji kao Cisto takva
samo kad se novac preduima kao nov{ani kapital, na pocetku procesa
reprodukcije (knj. II, odeljak I). Jer se u proizvedenoj robi ne krije
samo kapital, nego ve¢ 1 viSak vrednosti; ona nije samo kapital po
sebi, nego vec postali kapital, kapital s pripojenim mu izvorom dohot-
ka. Ono §to maloprodavac daje iz ruke za novac koji mu se vraca, nje-
gova roba, za njega je, dakle, kapital plus proﬁt kapital plus dohodak.

Ali, osim toga, novac koji opuée vracajuli se maloprodavcu,
ponovo uspostavlija novcéani oblik njegovog kapitala.

Prema tome, skroz je naopako pretvoriti razliku izmedu prorneta
kao prometa dohotka i kao prometa kapitala u razliku izmedu pro-
metnog sredstva i kapitala. Ovo tumacdenje izvire kod Tooke-a iz
toga Sto s¢ on jednostavno stavlja na stanoviSte bankara koji izdaje
sopstvene novéanice. Iznos njegovih novlanica koji se stalno (mada se
uvek sastoji iz drugih banknota) nalazi u rukama publike i funkcionide
kao prometno sredstvo staje ga samo hartije i Stampe. To su priz-
nanice (menice), izdate na samog njega, koje cirkulidu, ali koje mu
donose novac 1 tako sluZze kao sredstvo za oplodavanje njegovog
kapitala. Ali su one razline od njegovog kapitala, bilo da je ovaj
sopstven 1ili uzajmljen. Zato 2za njega nastaje - specijalna razlika
prometnog sredstva i kapitala, ali ova nema nikakva posla s defi-
nicijama kao takvim, a najmanje sa ovima koje je Tooke sada dao.
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RazliCita odredenost novca — da li funkcioni$e kao novéani ob-
lik dohotka ili kapitala — ne menja isprva ni u ¢emu karakter koji
on 1ma kao prometno sredstvo; on ovaj karakter zadrzava bilo da
vrsi jednu ili drugu funkciju. Na svaki nacin, kad istupa kao novéani
oblik dohotka, novac viSe funkcioni$e kao pravo prometno sredstvo
(moneta, kupovno sredstvo), usled rascepkanosti tih kupovina i pro-
daja, 1 zato S§to vecina izdavalaca dohotka, radnici, mogu relativno
malo kupovati na kredit; dok u saobradaju trgovatkog sveta, gde je
prometno sredstvo novCani oblik Kapitala, novac poglavito funkcio-
nie kao platezno sredstvo, delom zbog koncentracije, delom zbog
preovladivanja kreditnog sistema. Ali razlika novca kao plateZnog sred-
stva od novca kao kupovnog (prometnog) sredstva jeste razlika koja
pripada samom novcu, a ne neka razlika izmedu novca i kapitala.
Zato $to u trgovini na malo cirkuli§e viSe bakra i srebra, a u trgovini
na veliko viSe zlata, postoji razlika izmedu bakra i srebra na jednoj
1 zlata na drugoj strani, a ne razlika izmedu prometnog sredstva i
kapitala. ’

Ad 2. Ubacivanje pitanja o koli¢ini novca koji cirkuli$e u obema
funkcijama zajedno: ukoliko novac cirkuli§e bilo kao kupovno bilo
kao platezno sredstvo — svejedno u kojoj od obe oblasti, i nezavisno
od funkcije koju ima, bilo da realizuje dohodak ili kapital — vaze za
kolicinu njegove mase u opticaju zakoni koje smo izlozili rantje kod
posmatranja prostog robnog prometa, knj. I, gl. III, 2b. U oba slu-
Caja masu novca u opticaju, currency, odreduju: stepen brzine opti-
caja, dakle broj koliko puta isti komadi novca ponove u nekom datom
periodu vremena istu funkciju kao kupovno i plateZzno sredstvo, masa
istovremenih kupovina i prodaja, odnosno placanja, suma cena prome-
tanih roba, 1 najzad bilansi placanja koje treba saldirati u jedno
1sto vreme. Da li novac koji ovako funkcioni§e predstavlja za platioce
ili primaoce kapital ili dohodak, svejedno je i ne menja stvar apso-
lutno ni u ¢emu. Njegovu masu jednostavno odreduje njegova funk-
cija kao kupovnog i plateZnog sredstva.

Ad 3. U pogledu pitanja o relativnim odnosima koli¢ind pro-
metnih sredstava koje cirkulidu u obema funkcijama, pa stoga u obema
oblastima procesa reprodukcije. Obe prometne oblasti nalaze se u
unutrasnjoj vezi, jer, s jedne strane, masa dohodaka koji treba da se
utrose izrazava obim potros$nje, a s druge strane, veli¢ina masa kapitala
koje cirkulisu u proizvodnji i trgovini izraZavaju obim i brzinu procesa
reprodukcije. Ipak iste okolnosti uti¢u razli¢ito, pa ¢ak i u protivnom
pravcu, na koli€ine novéanih masa koje cirkuli$u u obema funkcijama
ili oblastima, ili na koli¢ine opticaja, kako to Englezi kaZzu bankarskim
jezikom. A ovo daje nov povod za Tooke-ovo besmisleno razlikovanije
prometnog sredstva 1 kapitala. Okolnost da gospoda zastupnici currency-
teorijet®8l mesaju dve razli¢ne stvari nikako nije razlog da se one pred-
stave kao razlini pojmovi.

U periodima prosperiteta, velike ekspanzije, ubrzanja i energije
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procesa reprodukcije, radnici su u punoj zaposlenosti. VeCinom na-
stupa i dizanje najamnine, $to donekle izravnava njeno padanje ispod
prose¢nog nivoa u drugim periodima trgovinskog ciklusa. U isti mah
rastu znatno dohoci kapitalista. Potro$nja se svestrano uveéava. Robne
cene takode se redovno diZzu, bar u raznim odlucujucim poslovnim
granama. Usled ovoga raste koliCina novca u opticaju, bar u izvesnim
granicama, jer sa svoje strane veca brzina opticanja postavlja granice
uvecanju mase sredstva u opticaju. Posto industrijski kapitalista pre-
duima onaj deo drustvenog dohotka koji se sastoji iz najamnine prvo-
bitno u obliku promenljivog kapitala, a uvek u novéanom obliku, to
mu za promet ovog dela u periodima prosperiteta treba vise novca.
Ali ga mi ne smemo dvaput racunati: jednom kao novac potreban za
promet promenljivog kapitala 1 jo§ jednom kao novac potreban za
promet dohotka radnikd. Novac koji je radnicima ispladen kao na-
jamnina izdaje se u trgovini na malo i vraca se otprilike nedeljno u
banke kao depozit trgovaca na malo, posto je u manjim Kruznim kre-
tanjima posluzio jo§ i izvrSenju svakojakih posredni¢kih poslova. U
periodima prosperiteta, za industrijske kapitaliste vracanje novca od-
vija se glatko i zato njthova potreba za novCanim zajmom ne raste
zato §to imaju da plate vise najamnine, $to im za promet njhovog
promenljivog kapitala treba vise novca.

Ukupan rezultat je da u periodima prosperiteta odlu¢no raste
masa prometnih sredstava koja sluZi za troSenje dohotka.

A sad 3to se tiCe opticaja koji je potreban za prenos kapitala, dakle
samo medu samim kapitalistima, to je ovaj period glatkih poslova
u isti mah i period najelasti¢nijeg 1 najlakSeg kredita. Brzinu opticaja
izmedu kapitaliste 1 kapitaliste reguli§e direktno kredit, te se, dakle,
masa prometnog sredstva potrebnog za saldiranje placanja, pa Cak i za
kupovine za gotovo, srazmerno smanjuje. Ona s¢ mozZe i uvecati u
apsolutnom smislu, ali u relativhom smislu ona se pod svima okol-
nostima smanjuje u poredenju sa ekspanzijom procesa reprodukcije.
S jedne strane, likvidiraju se ve¢a masovna placanja bez ikakvog po-
sredniStva novca; s druge strane, pri velikoj Zivahnosti procesa, brze
se kreéu iste koli¢ine novca, kako kao kupovnog tako i kao pla-
teZnog sredstva. Ista novana masa sluzi da se izvrSe vraanja veceg
broja pojedinaénih kapitala.

U ovakvim periodima, nov¢ani opticaj uglavnom je ispunjen (full),
mada se deo II (prenos kapitala) bar relativno suzava, dok se deo I
(izdavanje dohotka) apsolutno Siri.

Kao $to smo videli kod razmatranja procesa reprodukcije, knj. II,
odeljak I, povratni tokovi izraZavaju ponovno pretvaranje robnog
kapitala u novac, N—R—N’. Kredit ¢ini vracanje u novc¢am oblik
nezavisnim od momenta stvarnog vracanja, bilo za industrijskog kapi-
talistu bilo za trgovca. Obojica prodaju na kredit; i jedan 1 drugi
otuduje, dakle, robu pre no $to se za njega roba ponovo pretvori u
novac, dakle pre no $to se samom njemu vratila u nov¢anom obliku.
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S druge strane, on kupuje na kredit, i tako se za njega vrednost njegove
robe ponovo pretvorlla bilo u proizvodni kapital bilo u robni kapital,
jos pre no Sto je ta vrednost stvarno bila pretvorena u novac, pre no
Sto je doSao rok za placanje robne cene i ona bila plaéena. U ovakvim
vremenima prosperiteta vracanje se odvija lako i glatko. Trgovac na
malo placa veletrgovcu sa sigurno$cu, ovaj fabrikantu, ovaj uvozniku
sirovine itd. Kad je kredit ve¢ u toku, on uvek za duZe vreme odrzava
privid brzih i sigurnih vraanja, kada je njihova stvarnost veé prosla,
posto vracanja posredstvom kredita zastupaju stvarna vracanja. Banke
namiriSu opasnost ¢im njihove musterije upla¢uju vise menicama nego
novcem. Vidi gornji iskaz direktora banke iz Liverpula, str. 398.1*

Ovde treba umetnuti jo$ i §to sam ranije napomenuo: »U epohama
kad prevladuje kredit, brzina nov¢anog opticaja raste brze od robnih
cena; dok sa opadanjem kredita robne cene padaju sporije od brzine
opticaja.¢« (Zur Kritik der polmschen Oekonomie, 1859, str. 83, 842* )

U periodu krize stvar stoji obrnuto. Opticaj br. I suZava se, cene
padaju, a isto tako i najamnine; broj zaposlenih radnika ogranicava se,
masa razmena smanjuje se. Naprotiv, u opticaju br. II raste sa opada-
njem kredita potreba za novéanim zajmovima; na ovu éemo se tacku
odmah pobliZze osvrnuti.

- Ne podleZe nikakvoj sumnji da pri opadanju kredita koje se pod-
udara sa zastojem procesa reprodukcije opada masa opticaja koja se
zahteva za br. I, izdavanje dohotka, dok se uvefava ona koja je pot-
rebna za br. 11, prenos kapitala. Ali treba ispitati u kojoj meri je -ova
postavka identi¢na sa onom koju su izneli Fullarton i drugi:

»TraZznja za pozajmicom kapitala i traZnja za dodatnim prometnim sredstvima
sasvim su razli¢ne stvari 1 ne pojavljuju se &esto zajedno.«®°

®0 »A demand for capital on loan and a demand for additional circulation
are quite distingct things, and not often found associated.¢« (Fullarton, On the Re-
gulation of Currencies, 2. izd., London 1845, str. 82, naslov glave 5.) — »Doista je
velika zabluda zami§ljati da je traZnja za novlanim kreditom [pecuniary accom-
modation] (tj. za zajmom kapitala) identi¢na s traZnjom dodatnih prometnih sred-
stava ikt Cak da su te dve traZnje €esto udruZene. Svaka traznja nastaje u okol-
nostima koje posebno nju odreduju i koje se medu sobom veoma razlikuju. Kad
sve 1zgleda najlep3e, kad su nadnice visoke, cene se diZu, a fabrike su zaposlene,
tada se obiCno traZe dodatna prometna sredstva (currency), da bi izvriila dodatne
funkcije koje su nerazdvojne od potrebe da se vrie veda i brojnija pladanja; dok,
uglavnom, tek u odmaklijem stach]umu trgovinskog ciklusa, kad se podlinju javljati
tefkoCe, kad su trZiSta pretrpana, a vraéanja se oteZu, raste kamata i vrdi se na
Banku pritisak za preduymljivanje kapitala. Istina je da Banka nema obilaj da
predujmljuje kapital nekim drugim sredstvima osim svojim novdanicama (pro-

1* Vidi u ovom tomu, str. 348. — 2* Vidi u 20. tomu ovog izdanja.
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Pre svega je jasno da u prvom od gornja dva slucaja, u doba prospe-
riteta, gde mora da poraste masa opticajnog sredstva, traznja za njime
raste. Ali je isto tako jasno da kad neki fabrikant izvadi iz svoga po-
trazivanja kod neke banke vise zlata ili nov¢anica zato §to mora da izda
vise kapitala u nov€anom obliku, da to ne uveava njegovu traznju za
kapitalom, ve¢ samo njegovu traznju za ovim posebnim oblikom u
kome izdaje svoj kapital. Traznja se odnosi samo na tehnicki oblik
u kome on svoj kapital baca u promet. Kao god $to kod razli¢nog
razvitka kreditnog sistema npr. isti promenljivi kapital, ista koli¢ina
najamnine, zahteva u jednoj zemlji vecu masu prometnih sredstava
nego u drugoj; npr. u Engleskoj vise no u Skotskoj, u Nemackoj vise
no u Engleskoj. Isto tako u poljoprivredi isti kapital koji deluje u pro-
cesu reprodukcije zahteva u razli¢na godiSnja doba razlicne koliline
novca za izvr$enje svoje funkcije. |

missory notes) i da zbog toga odbiti izdavanje novéanica (to refuse the notes)
znali odbiti davanje kredita (to refuse accommodation). Ali, kad je kredit jed-
nom odobren, svaka se stvar svriava u skladu s potrebama trZifta; zajam ostaje,
a prometno sredstvo, ako nije potrebno, nalazi svoj put natrag -k onome koji ga je
izdao, Prema tome, I veoma povr$an pregled parlamentarnih izvestaja moZe uve-
riti svakoga da se kolitina hartija od vrednosti u rukama Engleske banke &e3ce
krece u pravcu suprotnom Kkoli¢ini njenih novlanica u opticaju negoli u skladu
sa njom, te da stoga primer ovog velikog zavoda ne predstavlja neki izuzetak od
doktrine na kojoj provincijski bankari tako jako nastoje, naime da nijedna banka
ne moze da uveca koli¢inu svojih novlanica u opticaju ako ova ve¢ odgovara obié-
nim svrhama nov&aniCnog opticaja, nego da se svako uvecanje njenih predujmova,
kad se ta granica prede, mora uciniti iz njenog kapitala i biti podrZano prodajom
nekih njenih rezervnih hartija od vrednosti ili uzdrZavanjem od daljeg investi-
ranja u takve hartije od vrednosti, Tabela sastavijena iz parlamentarnih izveS$taja
za period izmedu 1833, i 1840, na koju sam se pozvao na jednoj od prethodnih
stranica, pruZa niz primera za ovu istinu, ali dva su tako znadajna da ja nikako ne
mogu a da ih ne iznesem. Na dan 3. januara 1837, kad su Ban&ina nov&ana sred-
stva bila do krajnosti napregnuta da podrZe kredit i savladaju teskoée novlanog
trZilta, nalazimo da su njeni predujmovi za zajmove i eskont doterani do ogromne
sume od 17 022 Q00 £, iznos kakav je od rata [1793 - 1815] naovamo jedva poznat
1 skoro jednak ukupnoj sumi izdatih novdanica, koja se za to vreme nije pomakia
sa ovako niskog nivoa kao §to je 17 076 000 £. S druge strane, imamo na dan 4.
juna 1833. opticaj nov€anica od 18 892 000 £, povezan sa izveitajem Banke o ras-
poloZivim privatnim hartijama od vrednosti [u rukama Banke] koje ne iznose vise
od 972 000 £, dakle skoro na najni¥em, ako ne na najnifem nivou za poslednjih
pedeset godina.« (Fullarton, isto, str. 97, 98.) — Da demand for pecuniary accom-
modationl* nikako ne mora da bude identi¢na sa demand for gold2* ($to Wilson,
Tooke 1 dr. zovu kapitalom), vidi se iz sledeéih iskaza g. Weguelina, guvernera

1* traZnja za novéanim kreditom - 2* traZnjom za zlatom
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Ali suprotnost, onakva kakvu je Fullarton postavlja, nije ispravna.
Ono S$to razlikuje period zastoja od perioda prosperiteta nije nikako,
kako on kaze, jaka traZznja za zajmovima, ve¢ lakoca kojom se ova traznja
zadovoljava u vreme prosperiteta, a teSkoca da se ona zadovolji kad
nastupi zastoj. Upravo je ogromni razvitak kreditnog sistema, za vreme
prosperiteta, dakle i ogromno uvecanje traZnje za zajmovnim kapitalom
i gotovost kojom joj se ponuda stavlja na raspolaganje u ovakvim pe-
riodima, ono Sto dovodi do oskudice kredita u vreme zastoja. Prema
tome, ono Sto karakteride oba perioda nije razlika u veli¢ini traZnje
Za Zajmovima. |

Kako smo vec ranije napomenuli, oba perioda razlikuju se pre
svega time §to u doba prosperiteta preovladuje traznja za sredstvima
za promet 1zmedu potroSaca i trgovaca, u periodu padanja traZnja za
prometnim sredstvima medu kapitalistima. U periodu poslovnog za-
stoja prva se smanjuje, druga uvedcava.

Ono Sto Fullartonu i ostalima pada u o¢i kao od presudne vaznosti
jeste pojava da se u takvim vremenima, kad se securities — zaloge s
menice — u rukama Engleske banke umnoZavaju, smanjuje njen nov-
CaniCni opticaj,-1 obrnuto. Ali visina securities izrazava obim novéanog
kredita, eskontovanih menica i predujmova na hartije od vrednosti
koje mmaju dobru produ. Tako Fullarton kaZe na mestu koje smo
naveli gore u primedbi 90. na str. 436:1* Hartije od vrednosti (secu-
rities) u posedu Engleske banke variraju veéinom u obrnutom pravcu
od njithovog novCani¢nog opticaja, a to potvrduje pravilo, davno opro-
bano kod privatnih banaka, da nijedna banka ne moZe svoju emisiju
novcanica podiéi iznad izvesnog iznosa koji je odreden potrebom
njene publike; ako pak hoce da pravi predujmove preko toga iznosa,
mora 1h praviti iz svog kapitala, dakle ili unov¢iti hartije od vrednosti
il1 da na to upotrebi novCane primitke koje bi inafe plasirala u hartije
od vrednosti.

Engleske banke: »Eskontovanje menica do ove svotes (jedan milion dnevno tri
dana uzastopce) »ne bi smanjilo rezervu« (novéanica) »kad publika ne bi zahtevala
vell iznos aktivne cirkulacije. Novéanice izdate pri eskontovanju menica vratile
bl se posredstvom banaka i putem depozita, Ako onim transakcijama nije svrha
izvoz zlata, ili ako u unutrasnjosti zemlje ne vlada panika, tako da publika ne ispudta
novéanice 1z ruku, umesto da ih uplaéuje kod banaka, ovako veliki obrti ne bi tak-
nuli rezerve.« — »Banka moZe dnevno eskontovati milion i po, i to se neprekidno
dogada, a da njena rezerva ni najmanje ne bude taknuta. Novéanice se vraéaju
natrag kao depoziti, i jedina promena koja se izvrdi jeste prosto prenos s jednog
ratuna na drugi.« ()Report on Bank Acts, 1857.« Iskaz br. 241, 500.) Nov&anice
sluze ovde, dakle, samo kao sredstvo za prenos kredita. ;

I* Vidi u ovom tomu, str. 381.
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Ali se ovde pokazuje 1 to Sta Fullarton razume pod kapitalom.
Sta se ovde zove kapital? Da banka vi§e ne moze da pravi predujmove
sopstvenim novcanicama, obecanjima plac¢anja, koja je, naravno, ne
staju nista. Ali ¢ime onda pravi predujmove? Onim $§to dobije
prodajom securities in reserve'*, tj. drzavnih papira, akcija i drugih
kamatonosnih hartija od vrednosti. Ali za $ta ona prodaje ove hartije?
Za novag, zlato 11 novcanice, ukoliko su ove zakonsko platezno sredstvo,
kao novcCanice Engleske banke. Prema tome, ona pod svima okolno-
stima preduima novac. Ali ova) novac sada sacinjava deo njenog ka-
pitala. Kad predujmljuje zlato, onda je to ocigledno. Ako pak predujm-
ljuje nov¢anice, onda ove sad predstavljaju kapital zato $to je za njih
otudila stvarnu vrednost, kamatonosne hartije. Kod privatnih banaka
mogu novcanice, koje 1m priticu prodajom hartija od vrednosti, u masi
biti samo novcanice Engleske banke ili njihove sopstvene, posto se
druge tesko primaju kao placanje za hartije od vrednosti. A ako se
radl o samo) Englesko) banci, t0 nju onda njene sopstvene novdanice,
koje dobija natrag, staju kapitala, tj. kamatonosnih papira. Osim toga,
ona time oduzima opticaju svoje sopstvene novcanice. Ako ove nov-
Canice ponovo 1zda, ili mesto njih nove novéanice u istom iznosu,
predstavljace ove, dakle, sada kapital. I to predstavljaju kapital bilo
da se upotrebe na predujmove kapitalistima, bilo da se kasnije, kad
opadne traznja za ovakvim novCanim kreditom, upotrebe na nova
plasiranja u hartije od vrednosti. Pod svim tim okolnostima re¢ kapital
upotrebljena je ovde samo u bankarskom smislu, gde znadi da je bankar
prinuden da da u zajam viSe nego samo svoj kredit. | |

Poznato je da Engleska banka sve svoje predujmove ¢ini u svojim
novCanicama. Ako uprkos tome njen novlaniéni opticaj po pravilu
opada u onoj meri u kojoj rastu eskontovane menice i zaloge u njenoj
ruct, dakle predujmovi koje ona ucini — §ta biva od nov¢anica pustenih
u opticaj, kako se one vraaju natrag u Banku? |

Pre svega, kada traznja za novanim kreditom potie iz nepo-
voljnog nacionalnog bilansa pladanja, pa stoga posreduje kod oticanja
zlata, stvar je veoma prosta. Menice se eskontuju u novéanicama. Nov-
¢anice se razmenjuju za zlato kod same Banke, u issue department-u?*
1 zlato se izvozi. To je isto kao da Banka direktno isplauje u zlatu,
bez posrednistva nov&anica, odmah kod eskontovanja menica. Ovakvo
uvecanje traznje — koja u nekim slucajevima iznosi 7 do 10 miliona
funti sterlinga — naravno da ne dodaje unutrainjem opticaju zemlje
ni jednu jedinu novéanicu od pet funti. Ako se sad rekne da Banka
tu preduima kapital, a ne prometno sredstvo, onda to ima dvojaki
smisao. Prvo, da ona ne preduima kredit, ve¢ stvarnu vrednost, jedan
deo sopstvenog ili kod nje deponovanog kapitala. Drugo, da ne predui-
ma novac za unutrasnji, ve¢ za medunarodni promet, svetski novac;

1* vrednosne hartije iz rezerve — 2* emisionom odeljenju
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a za ovu svrhu novac mora uvek postojati u svom obliku kao blago,
u svojo] metalnoj telesnosti, u obliku u kome on nije samo oblik vred-
nosti, nego je sam jednak vrednosti ¢iji je on novcéani oblik. Mada
ovo zlato 1 za Banku, kao 1 za izvoznika koji trguje zlatom, predstavlja
kapital, bankarski kapital ili trgovacki kapital, ipak traZnja ne nastaje
za njime kao za kapitalom, ve¢ kao za apsolutnim oblikom novcanog
kapitala. Ona nastaje upravo u trenutku kada su strana trzi$ta prepunjena
engleskim robnim kapitalom koji se ne moZe realizovati. Ono $to se
trazi nije, dakle, kapital kao kapital, veé kapital kao xovac, u obliku
u kome je novac opsta roba svetskog trZifta; a to je njegov prvobitni
oblik kao plemenitog metala. Oticanja zlata nisu, dakle, kako kaZu
Fullarton, Tooke i dr., 2 mere question of capitall*. Nego a question
of money?*, mada u specifi¢noj funkciji. Sto to nije ‘pitanje unutrasnjeg
opticaja, kako to tvrde ljudi od currency-teorije, nikako nije dokaz,
kako misle Fullarton i drugi, da je to samo question of capital. To je
a question of money u obliku u kome je novac medunarodno platezno
sredstvo.

»Whether that capitale (kupovna cena za milione kvartera inostrane pie-
nice posle jedne rdave Zetve u zemlji) »is transmitted in merchandize or in
specle, is a point which in no way affects the nature of the transaction, ¢3*
(Fullarton, #szo, str. 131.)

Ali veoma znatno pogada pitanje hoce li ili neée li dodi do oticanja
zlata. Kapital se prenosi u obliku plemenitog metala, jer se u obliku
roba ne moze preneti nikako ili ne bez najveéih gubitaka. Strah koji
moderni bankovni sistem ima od oticanja zlata prevazilazi sve §to je
ikad sanjao monetarni sistem, kome je plemeniti metal jedino istinsko
bogatstvo. Uzmimo, npr., sledeée saslusanje guvernera Engleske banke
Morrisa pred parlamentarnim odborom za anketu o krizi od 1847/48:

3846. (Pitanje:) »Kad govorim o devalvaciji zaliha (stocks) i stalnog ka-
pitala, zar Vam nije poznato da je na isti natin devalviran sav kapital plasi-
ran u zalihama 1 proizvodima svih vrsta; da su sirovi pamuk, sirova svila i
sirova vuna slati na Kontinent po istim bagatelnim cenama, i da su 3eder,
kafa i Caj prodavani s velikim Zrtvama kao na prinudnim prodajama? - Bilo
je neizbeZno da zemlja podnese znatnu #rtvu da se suprotstavi oticanju zlata
koje jo bilo nastupilo usled masovnog uvoza Zivotnih namirnica.« — 3848.
»Niste i miljenja da bi bilo bolje da se udarilo na onih 8 miliona £ u
BanCinim trezorima nego $to se gledalo da se zlato dobije natrag uz ovakve
irtve? — Ne, nisam toga milljenja.«

Zlato je ovde ono 3to vazi kao jedino pravo bogatstvo. Tooke-ovo
otkriCe, koje je Fullarton citirao, da je

1* gisto pitanje kapitala — 2* pitanje novea — S* »Da li se taj kapital
prenosi u robama ili zvededem novcu, jeste momenat koji nimalo ne pogada
prirodu transakcije.¢ |
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»with only one or two exceptions, and those admitting of satisfactory expla-
nation, every remarkable fall of the exchange, followed by a drain of gold,
that has occurred during the last half century, has been coincident throughout
with a comparatively low state of the circulating medium and vice versad¥
(Fullarton, str. 121)

dokazuje da ova oticanja zlata nastaju vecinom posle. r{ekog perioda
uzbudenja i Spekulacije kao

»a signal of a collapse already commernced ... an indication of overstocked mar-
kets, of a cessation of the foreign demand for our productions, of delayed returns,
and, as the necessary sequel of all these, of commercial discredit, manufactorie.
shut up, artisans starving, and a general stagnation of industry and enterprise«®*s
(Str. 129.)

Ovo u isti mah, naravno, i najbolje pobija tvrdnju currency-jevaca
»a full circulation drives out bullion and a low circulation attracts ite3*, |

Nasuprot tome, mada Engleska banka ima jaku novcanu rezervu
veéinom u vreme prosperiteta, ovo se blago uvek obrazuje u vreme
neraspoloZenja i stagnacije koje dolazi posle oluje. |

Prema tome, cela mudrost u pogledu oticanja zlata izlazi na to da
je traZnja za internactonalnim prometnim i plateZnim sredstvima razli-
ita od traZnje za unurrainjim prometnim i plateZnim sredstvima (iz
¢ega ve¢ samo sobom izlazi da

sthe existence of a drain does not necessarily imply any diminution of the internal
demand for circulation«d™*,

kako to kase Fullarton, str. 112); i da odagiljanje plemenitih metala iz
zemlje, njihovo ubacivanje u medunarodni promet, nije identiCno sa
ubacivanjem novéanica ili kovanog novca u unutrasnji promet. Ja sam,
uostalom, veé ranijed* pokazao da kretanje blaga, koje je koncentrisano
kao rezervni fond za medunarodna pladanja, samo po sebi nema nikak-
va posla s kretanjem novca kao prometnog sredstva. Svakako, ovo se
komplikuje time $to se razli¢ite funkcije blaga, koje sam ja razvio iz pri-
rode novca: njegova funkcija kao rezervnog fonda za plateZna sredstva,
za prispela plaéanja u zemlji; kao rezervnog fonda prometnog sred-

1% y0sim jednog ili dva izuzetka, koji dopustaju zadovoljavajuée objainjenje,
svaki znatni pad meni¢nog kursa, praen odlivom zlata, koji se dogodio u toku
poslednje polovine veka, potpuno je koincidirao sa srazmerno niskim stanjem
prometnog sredstva, i obrnuto« — 2* ssignal vel zapoletog sloma. .. kao znak
prepunjenih tr3ilta, prestanka inostrane traZnje za nadim proizvodima, usporenih
vratanja i, $to je nuZna posledica svega toga, nepoverenja u trgovinu, zatvaranja
fabrika, bede zanatlija i op§te stagnacije industrije i poslovas — 3* da spun promet
isteruje plemeniti metal, a da ga niski promet privladis — 4* »postojanje odliva ne
ukljuéuje nuZno smanjenje unutradnje trainje za prometnim sredstvima¢« — 5* Vidi
u 21. tomu ovog izdanja, str. 135/136.

25 Marx - Engels (23)



386 V odeljak - Kamatonosni kapital

stva; naposletku, kao rezervnog fonda svetskog novca — natovaruju
jednom jedinom rezervnom fondu; iz Cega izlazi i to da se pod izve-
snim okolnostima odliv zlata iz Banke u unutra$njost zemlje moze
kombinovati sa odlivom u inostranstvo. Ali jo§ jedna komplikacija do-
lazi tu joS 1 s funkcijom koja je ovome blagu sasvim proizvoljno na-
tovarena: da sluzi kao garantni fond za konvertibilnost nov&anica u
zemljama gde su razvijeni kreditni sistem i kreditni novac. Uz sve
ovo dolazi onda konadno: 1. koncentracija nacionalnog rezervnog fon-
da u jednoj jedinoj glavnoj banci, 2. njegova redukcija na najniZi
moguci minimum. Zato se Fullarton i Zali (str. 143):

»*One cannot contemplate the perfect silence and facility with which vari-
ations of the exchange usually pass off in continental countries, compared with the
state of feverish disquiet and alarm always produced in England whenever the
treasure in the bank seems to be at all approaching to exhaustion, without being
struck with the great advantage in this respect which a metallic currency posses-
seg. ¢l*

A sad, ako izostavimo odliv zlata, kako moZe neka banka, koja iz-
daje novCanice, dakle npr. Engleska banka, uvedati iznos novéanih
kredita koje ona daje, a da ne . uveéa izdavanje svojih novdanica?

Sve nov¢anice izvan bandinih zidova, bilo da opti¢u ili da dremaju
u privatnom blagu, nalaze se, §to se ti¢e same banke, u opticaju, tj.
izvan njenog posedovanja. Ako banka, dakle, prodiri svoje eskontne
1 lombardne poslove, predujmove na securities?*, moraée se nov-
Canice koje su za ovo izdate opet njoj vratiti, jer ée inale uvedati iz-
nos opticaja, $to upravo ne treba da bude. Ovo vradanje moze se zbiti
na dva nacina.

Prvo. Banka isplati A-u nov&anice za hartije od vrednosti; A plada
ovim nov{anicama prispele menice B-u, a B opet deponuje novéanice
kod banke. Time je opticaj ovih novlanica zavrSen, ali zajam ostaje.

(»The loan remains, and the currency, if not wanted, finds its way back to
the issuer.«3* Fullarton, str. 97.)

Novdanice koje je banka predujmila A-u vratile su joj se; ali je
ona sad poverilac za A-a ili onoga na kojega je vuCena menica koju je A
eskontovao, duZnik prema B-u za sumu vrednosti koja je izraZena
u tim novcanicama, a time B raspolaZe odgovarajuéim delom bandinog
kapitala.

1* yCovek ne mo¥e da posmatra savrienu mirnoéu i lakotu s kojima se u
kontinentalnim zemljama obifno odigravaju promene meniénog kursa, u pore-
denju sa stanjem groznifave uznemirenosti i uzbudenja do koga u Engleskoj
dolazi kad god izgleda da se blago u Banci pribliZuje potpunom iscrpljenju,
— a da ne bude zbunjen velikom prednodéu koju u ovom pogledu ima metaini
opticaj.¢« — 2* hartije od vrednosti, — 3* (3Zajam ostaje, a prnrnet}m sredstvo,
ako nije potrebno, vrada se izdavaocu.¢)
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Drugo. A placa B-u, a sam B, ili C, kome on dalje isplati nov{anice,
plac¢a banci ovim nov¢anicama prispele menice, direktno ili indirektno.
U ovom sludaju banci je pladeno njenim sopstvenim novianicama.
Sa ovim je onda transakcija gotova (do A-ovog povratnog placanja banci).

U kojoj meri sad treba predujam banke A-u smatrati kao predujam
kapitala ili kao puki predujam plateZnih sredstava??l

{Ovo zavisi od prirode samog predujma. Pri tom valja ispitati
tri sludaja.

Provi sluéa;. — A dobija od banke predujmljene sume na svoj li¢ni
kredit, ne dajuéi za ovo nikakvo pokri¢e. U ovom slu¢aju njemu nisu
predujmljena samo plateZna sredstva, ve¢ bezuslovno i nov kapital,
koji moZe do vracanja da upotrebi i oplodi u svom poslu kao dodatni
kapital. ,

Drugt sluéaj. — A je kod banke zaloZio hartije od vrednosti, dr-
7zavne obveznice ili akcije, i na to dobio predujam u gotovu, recimo
do dve treine dnevne vrednosti. U ovom je slucaju dobio platezna
sredstva koja su mu potrebna, ali ne neki dodatni Kapital, jer je banci
predao vecu kapital-vrednost nego 3to je ona koju je on od nje dobio.
Ali ova veda kapital-vrednost, s jedne strane, nije bila upotrebljiva za
njegove trenutne potrebe — za plateZna sredstva — jer je u odredenom
obiiku bila kamatonosno plasirana; s druge strane, A je imao svojih
razloga da je prodajom ne pretvort direktno u platezna sredstva. Nije-
gove hartije od vrednosti imale su, izmedu ostaloga, 1 namenu da funk-
cioniSu kao rezervni kapital, 1 on ih je kao ovakve stavio u funkciju.
Dakle, izmedu A 1 banke izvrSen je privremen, obostrani prenos kapitala,
tako da A nije dobio dodatni kapital (naprotivi), ali je dobio potrebna
platezna sredstva. Za banku je ovaj posao, naprotiv, bio privremeno
vezivanje nov¢anog kapitala u obliku zajma, pretvaranje novlanog
kapitala iz jednog oblika u drugi, a ovo pretvaranje upravo je bitna
funkcija bankarskog posla.

Treéi sluéaj. — A je kod banke eskontovao menicu, a dobio je za
to, po odbitku eskonta, iznos u gotovu. U ovom slu¢aju on je prodao
banci nelikvidni oblik nov€anog kapitala za iznos iste vrednosti u lik-
vidnom obliku; jo§ neprispelu menicu za gotov novac. Menica je sada
svojina banke. Ovo se ni u ¢emu ne menja time $to u slu¢aju neplacanja
banci za sumu garantuje poslednji indosant A; ovo jamstvo on deli sa
ostalim indosantima i izdavaocem, prema kojima on u svoje vreme ima
pravo obeltelenja. Ovde, dakle, nema nikakvog predujma, ve¢ se radi
o jednostavnoj prodaji 1 kupovini. Zato A i nema ni$ta da vrati banci;
ona se pokriva inkasiranjemn menice kad ona prispe. I ovde je izvrSen

91 Mesto koje sada sledi u originalu u ovoj je vezi nerazumljivo, te ga je
sve do kraja zagrade izdaval iznova obradio. U drugoj vezi, ova je tatka dodir-
nuta veé¢ u gl. XXVI.1* — F, E.

I* Vidi u ovom tomu, str. 362 - 364.

25%
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medusobni prenos kapitala izmedu A-a i banke, i to sasvim kao pri
kupovini i prodaji svake druge robe, i upravo zato nije A dobio nikakav
dodatni kapital. Sto je njemu trebalo, a 3to je i dobio, jesu plateZzna
sredstva, a dobio ih je time $to mu je banka oblik njegovog novéanog
kapitala — menicu — pretvorila u drugi oblik — u novac.

Prema tome, moZe o pravom predujmu kapitala biti reé¢i samo u
prvom slucaju. U drugom i u trecem slucaju najvise samo u tome
smislu kako se kod svakog plasiranja kapitala »preduima kapital«. U
ovome smislu preduima banka A-u novcani kapital; ali je to za A-a
novCani Rapital u najboljem slucaju u tome smislu $to je uopste deo
njegovog kapitala. A on ga ne zahteva i ne upotrebljava specijalno kao
kapital, nego specijalno kao platezno sredstvo. Inale bi se i svaka
obitna prodaja robe kojom se dobijaju plateZna sredstva morala sma-
trati kao primljeni predujam kapitala. - F. E.}

Kod privatne banke koja izdaje novéanice postoji ta razlika da u
sluCaju da njene novCanice ne ostanu u lokalnom opticaju, niti se
samoj njoj vracaju u obliku depozita ili pla¢anja prispelih menica,
ove novcanice padaju u ruke ljudi kojima ona mora u razmenu dati
zlato ili novCanice Engleske banke. Tako u ovom sluéaju predujam
njenih novcanica stvarno predstavlja predujam novéanica Engleske
banke, 11, st0 je za nju jedno isto, zlata, dakle jednog dela njenog
bankovnog kapitala. Isto vazi i za slu¢aj kad sama Engleska banka,
ilt bilo koja druga banka, koja je podvrgnuta nekom zakonskom mak-
simumu izdavanja novéanica, mora da prodaje hartije od vrednosti da
bi povukla iz opticaja svoje sopstvene novcanice, a onda da ih opet
1zda u predujmovima; ovde njene sopstvene novanice predstavljaju
deo njenog mobilisanog bankovnog kapitala.

Cak i kad bi opticaj bio &sto metalan, mogao bi u isti mah 1.
neki odliv zlata {ovde se olevidno misli na takav odliv zlata koji bar
jednim delom ide u inostranstvo — F. E.} da isprazni trezore i 2.
posto bi zlato zahtevala poglavito banka samo za saldiranje pladanja
(svr3avanje proteklih transakcija), mogao bi njen predujam na vred-
nosne hartije mnogo narasti, ali joj se vratiti u obliku depozita ili u
placanju prispelih menica; tako da, s jedne strane, uz porast vred-
nosnih hartija u ban¢inom portfelju, opadne njeno ukupno blago, a da, s
druge strane, ona istu sumu koju je ranije drZala kao sopstvenik sada
drZzi kao duZnik svojih depozitara, i naposletku da opadne celokupna
masa sredstva u opticaju.

Dosad je bilo pretpostavljeno da se predujmovi &ine u novéani-
cama, dakle da povlaCe za sobom bar trenutno uvedéanje emisije novéa-.
nica, mada se ovo odmah opet gubi. Ali to nije potrebno. Umesto
papirne novCanice, banka moZe A-u otvoriti kredit u knjigama, gde A,
njen duZnik, postaje kod nje imaginarni depozitar. On plaéa svoje
poverioce Cekovima na banku, a primalac ovih ekova plaéa ih dalje
svome bankaru, koji ith razmenjuje u Clearing House za éekove koji
glase na njega. U ovom sluaju ne dolazi ni do kakve intervencije
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novéanica, 1 cela se transakcija ograni¢ava na to Sto se banci jedno
njeno potrazivanje saldira ¢ekom na nju, a njena stvarna rekompenza-
cija sastoji se u potraZivanju kredita od A-a. U ovom slucaju ona mu je
preduimila jedan deo svog bankovnog kapitala, jer mu je predujmila
svoja sopstvena p(}traiwan]a

Ukoliko je ova traznju za nov¢anim kreditom traZznja za kapitalom,
ona je samo traZznja za novcanim kapitalom, kapitalom sa stanovista
bankara, naime za zlatom — kod odliva zlata u inostranstvo — 1li za
nov¢anicama nacionalne banke, do kouh prlvama banka moZze da dode
samo kupovinom za neki ekvivalenat, i zato za nju, dakle, predstavljaju
kapital. Ili se, naposletku, radilo o kamatonosnim hartijama od vred-.
nosti, drzavnim efektima, akcijama itd., koji se moraju prodati da bi
se privuklo zlato ili nov<¢anice. Ali ove, ako su drZavne harttje, kapital
su samo za onog koji ih je kupio, kome one, dakle, predstavljaju nje-
govu kupovnu cenu, njegov kapital kojt je u njth plasirao; same po
sebi one nisu kapital, ve¢ puka potrazivanja duga; ako su hipoteke,
one su samo uputnice na buducu zemljiSnu rentu, a ako su druge
akcije, one su prosti naslovi svojine koji daju pravo na primanje bu-
duceg viska vrednosti. Sve ove stvarli nisu stvarni kapital, ne saci-
njavaju sastavne delove kapitala, a ni po sebi nisu vrednosti. Sli¢nim
transakcijama moze se 1 novac koji pripada banci pretvoriti u depo-
zite, tako da ona umesto vlasnika postane njegov duznik, da ga drzi
pod drugim naslovom svojine. Koliko god to za nju samu bilo vazno,
ovim se ni u Cemu ne menja masa kapitala koji se nalazi u nekoj
zemlji, pa ¢ak ni novCanog kapitala. Ovde, dakle, kapital figuriSe samo
kao nov¢ani kapital, a ako ga nema u stvarnom nov¢anom obliku,
kao puki naslov na kapital. Ovo je veoma vaZzno jer se retkost ban-
kovnog kapitala 1 preka traznja za njim brka sa smanjenjem stvarnog
kapitala, kojega u ovakvim slu¢ajevima, naprotiv, ima u izobilju, u
obliku sredstava za proizvodnju i proizvoda, 1 koji zaguluje trzista.

Prema tome se veoma jednostavno objasnjava kako moze da raste
masa hartija od vrednosti koje banka drzi kao pokriCe, kako, dakle,
banka moZe zadovoljiti sve vefu traznju za novCéanim kreditom uz
nepromenjenu ili opadajuc¢u ukupnu masu prometnih sredstava. I to
se ova ukupna masa u takvim periodima novcane oskudice drZzi u gra-
nicama na dva nadina: 1. odlivom =zlata; 2. traznjom za novcem kao
prostim plateZznim sredstvom, gde se izdate novcCanice odmah vracCaju
natrag ili gde se pomodéu knjigovodstvenog kredita transakcija odvija
bez ikakvog izdatka nov{anica; gde, dakle, jedna {isto kreditna trans-
akcija sluZi izvrienju placanja, ¢ije je izvrsenje bilo jedina svrha posla.
Novcu je svojstveno da je, tamo gde funkcioni$e samo za saldiranje
pladanja (a u periodima krize predujam se uzima da bi se platilo, a ne
da bi se kupilo; da bi se zavrdili stari poslovi, a ne da bi se napravio
uvod u nove), njegov opticaj i8Cezavajuéi, ¢ak i ukoliko se ovo saldi-
ranje ne izvrdi &isto kreditnom operacijom, ono se obavlja bez ikak-
vog posredovanja novca; dakle da se kod velike traznje za novCanim
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kreditom moZe da izvrdi ogroman broj ovih transakcija, a da se opti-
caj ne uveca. Ali sam fakat da opticaj Engleske banke ostaje stabilan
ili da se ¢ak i smanjuje u isti mah kad ona daje jak novani kredit,
nikako ne dokazuje prima facie, kako to uzimaju Fullarton, Tooke
i dr. (usled njihove zablude po kojoj je novéani kredit isto $to i pri-
manje capital on loanl*, dodatnog kapitala), da se opticaj novca (nov-
Canica) u njegovoj funkciji kao plateZnog sredstva ne uvedava i ne
siri. Po3to se opticaj nov¢anica kao kupovnog sredstva u vremenima
poslovnog zastoja, kad se iziskuje davanje kredita u velikoj meri,
‘smanjuje, moze se uvecati njihov opticaj kao plateZznih sredstava, a
da ukupna suma opticaja, suma novéanica koje funkcionidu kao ku-
povno ‘1 kao plateZzno sredstvo, ipak ostane stabilna ili &ak i da se
smanji. Opticaj, kao plateznih sredstava, novéanica koje se odmah
vrataju emisionoj banci, nije u ofima tih ekonomista uopéte opticaj.

Ako bi se opticaj novca kao plateZnog sredstva uveéao u visem
stepenu no sto opadne opticaj kupovnih sredstava, onda bi ukupni
opticaj porastao, mada bi se znatno smanjila masa novca koji funkcio-
nise kao kupovno sredstvo. A ovo stvarno nastupa u izvesnim mo-
mentima krize, naime kod potpunog sloma kredita, kad se ne samo
ne mogu prodati robe ni hartije od vrednosti, nego se ni menice ne
mogu eskontovati, i kad viSe niSta ne vaZi osim pladanja u gotovu ili
Kako trgovac kaze — kasa. Po$to Fullarton i dr. ne shvataju da je
opticaj novcanica kao plateZnog sredstva karakteristiéno obeleZje ovak-
vih perioda nov¢ane oskudice, tretiraju oni ovu pojavu kao sludajnu.

»With respect again to those examples of eager competition for the posses-
sion of banknotes, which characterise seasons of panic and which may sometimes,
as at the close of 1825, lead to a sudden, though only temporary, enlargement of
the issues, even while the efflux of bullion is still going on, these, I apprechend,
are not to be regarded as among the natural or necessary concomitants of a low
exchange; the demand in such cases is not for circulatione (trebalo bt da stoji
prometna sredstva kao kupovna sredstva) sbut for hoarding, a demand on the
part of alarmed bankers and capitalists which arises generally in the last act of
the crisis« (dakle kao rezerve za plate?na sredstva) safter a long continuation of
the drain, and is the precursor o:f its termination.«?* (Fullarton, str. 130.)

i

1* kapitala u zajam — 2* »Sto se pak ti%e onih primera oftre utakmice za
posedovanjem novanica koja je karakteristiéna za periode panike i koja katkada,
kao krajem 1825, moie da dovede do iznenadnog uvecanja emisije novdanica,
mada samo privremenog, ¢ak dok jo¥ traje odliv zlata, [te primere,] velim, ne
treba smatrati kao neke prirodne i nuZne pratioce niskog menifnog kursa; u tak-
vim se sluajevima ne traZe prometna sredstvas (trebalo bi da stoji prometna
sredstva kao kupovna sredstva) sveé blago; to je traZnja od strane uzbunjenih
bankara i kapitalista koja nastaje na sve strane u poslednjem &nu krizes (dakle
[traZnja za nov&anicama) kao rezerve za plate?na sredstva) »posle dugog trajanja
odliva zlata, i preteta je njegovog zavrietka.¢
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Veé je kod razmatranja novca kao plateZnog sredstva (knj. I, gl.
111, 3, b) bilo izloZzeno kako se kod naglog prekida lanca placanja
novac preobraca iz &isto idealnog oblika u materijalni i u isti mah
apsolutni oblik vrednosti naspram roba. Nekoji primeri o tome bili
su dati na istom mestu, u primedbama 100 i 101. Sam ovaj prekid
delom je posledica, delom uzrok pokolebanosti kredita 1 okolnosti
koje nju prate: pretrpanosti trZita, obezvredenja robéa, prekida pro-
izvodnje itd.

Ali je jasno da Fullarton razliku izmedu novca kao kupovnog
sredstva i novca kao plateznog sredstva pretvara u pogresnu razliku
izmedu currencyl* i kapitala. Ali se i ovo zasniva opet na tesnogru-
doj bankarskoj predstavi o opticaju.

Jo3 bi se moglo pitati: pa $ta nedostaje u ovakvim periodima
stiske, kapital ili novac u svojoj odredenosti kao platezno sredstvo?
A u ovome se, kako se zna, spor 1 sadrZi.

Pre svega, ukoliko se stiska pokazuje u odlivu zlata, jasno je da
je ono §to se trazi medunarodno platezno sredstvo. Ali novac u svojoj
odredenosti kao medunarodno platezno sredstvo jeste zlato u njegovoj
metalnoj stvarnosti kao supstancija koja sama ima vrednosti, kao masa
vrednosti. On je ujedno kapital, ali ne kapital kao robni kapital, nego
kao novéani kapital, ne kapital u obliku robe, ve¢ u obliku novca (i to
novca u striktnom smislu re¢i u kome postoji kao opsta roba svetskog
trzista). Nema ovde neke suprotnosti izmedu traZznje za novcem kao
plateznim sredstvom i traZnje za kapitalom. Suprotnost je izmedu
kapitala u njegovom obliku kao novca i u njegovom obliku kao robe;
a oblik u kome se on ovde zahteva i u kome jedino mozZe funkcionisati
jeste njegov novcani oblik.

Izuzev ovu traznju za zlatom (ili srebrom), ne mozZe se kazati
da u ovakvim vremenima krize ma na Koji nadin postoji oskudica u
kapitalu. U izvanrednim okolnostima, kao pri skupodi Zita, oskudici
pamuka itd., moZe to biti sluéaj; ali takve okolnosti nikako nisu nu-
zni ili redovni pratioci takvih vremena; stoga postojanje ovakve osku-
dice kapitala ne moZe unapred da se zakljuCi iz toga 35to postoji
navala za novéanim kreditom. Naprotiv. TrZista su pretrpana, pre-
plavljena robnim kapitalom. Na svaki nacin, dakle, nije oskudici u
robnom kapitalu uzroénik stiske. Na ovo pitanje cemo se kasnije vratti.

1* prometnog sredstva
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Peti odeljak

Cepanje profita na kamatu 1 preduzetnic¢ku dobit.
Kamatonosn: kapital

(Nastavak)

GLAVA DVADESET DEVETA

Sastavni delovi bankovnog kapitala

Sad nam valja izbliZe pogledati iz ¢ega se sastoji bankovni kapital.

Malopre smo videli da Fullarton i dr. pretvaraju razliku izmedu
novca kao prometnog sredstva i novca kao plateZznog sredstva (i kao
svetskog novca, ukoliko u obzir dolazi odliv zlata) u razliku izmedu
prometnog sredstva (currency) i kapitala.

Cudna uloga koju kapital ovde igra dovodi do toga da se, isto onako
kao ¥to se prosvetiteljska ekonomija briZljivo trudila da nametne ideju
da novac nije kapital, ova bankarska ekonomija isto tako briZljivo trudi
da nametne ideju da je u stvari novac kapital par excellence.

U kasnijim razmatranjima pokazacemo da se pri tom novcant
kapital brka sa moneyed capital u smisiu kamatonosnog kapitala,
dok je u prvome smislu novZani kapital uvek samo prolazni oblik
kapitala, za razliku od drugih oblika kapitala, robnog kapitala 1 pro-
izvodnog kapitala.

Bankovni kapital sastoji se 1. iz gotovog novca, zlata ili novCanica;
2. iz vrednosnih papira. Ove moZemo opet podeliti u dva dela: trgo-
vinske papire, menice, koji su nestalni, kojima s vremena na vreme
isti¢e rok i ¢ije eskontovanje predstavlja pravi bankarev posao; 1 javne
vrednosne papire kao dr¥avne papire, drZavne bonovel*, akcije svih
vrsta, ukratko — kamatonosne papire, ali koji se od menica bitno raz-
likuju. Ovamo se mogu ratunati i hipoteke. Kapital koji se sastojl 1z
ovih predmetnih sastavnih delova deli se opet na kapital koji je ulo-
3io sam bankar, i na depozite, koji sadinjavaju njegov banking capital
ili uzajmljeni kapital. Kod banaka koje izdaju nov{anice dolaze uz to
io$ i nov¢anice. Depozite i nov&anice mi ¢emo za ovaj mah ostaviti
po strani. Toliko je jasno: da stvarne sastavne delove bankarevog
kapitala — novac, menice depozitne hartije — ni u Cemu ne menja

1* blagajnitke zapise



